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NOPLAT	 =	 Driftsresultat efter skat

Nettoaktiver	 =	 Anlægsaktiver + arbejdskapital 

Nettorentebærende gæld	 =	 Rentebærende gæld ÷ likvider og værdipapirer

ROIC (Efter skat, inkl. goodwill)	 =	 NOPLAT x 100 : Nettoaktiver

NIBD/EBITDA faktor	 =	 Nettorentebærende gæld : EBITDA

NIBD/Egenkapital	 =	 Nettorentebærende gæld : Egenkapital

Gældsprocent	 =	 Nettorentebærende gæld x 100 :  
		  Nettoaktiver

Egenkapitalforrentning 	 =	 Årets resultat x 100 :   
(Ekskl. minoriteter) 		  Gennemsnitlig egenkapital 

Definition af nøgletal

Resultat i kroner pr. DKK 10 aktie	 =	 Årets resultat : Gennemsnitligt antal aktier

Pengestrømme fra driftsaktivitet	 =	 Pengestrømme fra driftsaktivitet :  
i kroner pr. DKK 10 aktie		  Gennemsnitligt antal aktier

Udbytte i kroner pr. DKK 10 aktie	 =	 Udbytte : Gennemsnitligt antal aktier

Indre værdi i kroner pr. DKK 10 aktie	 =	 Indre værdi : Gennemsnitligt antal aktier

Price earnings kvote	 =	B ørskurs : Resultat pr. aktie

Børskurs/indre værdi	 =	B ørskurs : Indre værdi

EBIT-margin	 =	 Resultat af primær drift x 100 : 		
		  Nettoomsætning

EBITDA-margin	 =	 Resultat af primær drift før afskrivninger og 	
		  nedskrivning af goodwill x 100 : 		
		  Nettoomsætning

DKK mio. EUR mio.

2006 2007 2008 2009 2010 2010

Resultatopgørelse:
Nettoomsætning 4.032 4.368 5.664 5.437 5.604 753
EBITDA 175 327 712 197 409 55
Resultat af primær drift, EBIT 7 145 515 11 215 29
Finansielle poster (87) (67) (114) (125) (172) (23)
Resultat før skat (75) 83 402 (107) 58 8
Årets resultat efter skat og minoritetsinteresser (171) (60) 204 (68) 38 5

Balance:
Balancesum 5.642 4.422 5.132 5.638 5.961 800
Aktiekapital 255 255 255 255 255 34
Egenkapital 2.304 2.142 2.210 2.075 2.138 287
Nettoaktiver 4.167 2.905 3.784 3.976 4.223 567
Rentebærende gæld 2.013 1.211 1.710 2.149 2.272 305
Nettorentebærende gæld 1.757 701 1.486 1.909 2.005 269

Pengestrømme:
Pengestrømme fra driftsaktivitet 45 274 (342) 299 336 45
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (217) 369 (378) (373) (327) (44)
 - heraf investeret i materielle anlægsaktiver (77) (110) (139) (104) (109) (15)
Fri pengestrøm (172) 642 (720) (74) 10 1

Øvrige:
Af- og nedskrivninger 168 182 197 186 194 26
Udviklings- og registreringsomkostninger 131 138 252 255 195 26
Antal medarbejdere 1.613 1.615 1.904 2.027 2.111 2.111

Nøgletal:
EBITDA-margin 4,3% 7,5% 12,6% 3,6% 7,3% 7,3%
EBIT-margin 0,2% 3,3% 9,1% 0,2% 3,8% 3,8%
NOPLAT 5 98 276 7 166 22
ROIC (Afkast af investeret kapital) 0,1% 3,4% 7,2% 0,2% 3,9% 3,9%
NIBD/EBITDA faktor 10,1 2,1 2,1 9,7 4,9 4,9
NIBD/Egenkapital 0,8 0,3 0,7 0,9 0,9 0,9
Gældsprocent 42% 24% 39% 48% 47% 47%
Egenkapitalforrentning (7%) (3%) 9% (3%) 2% 2%

Aktiedata:
Resultat i kroner pr. DKK 10 aktie (6,9) (2,4) 8,2 (2,7) 1,5 0,2 
Pengestrømme fra driftsaktivitet i kroner pr. DKK 10 aktie 1,8 11,1 (13,7) 12,0 13,5 1,8 
Indre værdi i kroner pr. DKK 10 aktie 93,4 86,8 88,8 83,1 85,5 11,5
Udbytte i kroner pr. DKK 10 aktie 2,40 4,00 5,75 2,40 2,40 0,32
Børskurs ultimo året 158 91 91 108 92 12
Price earnings kvote (23) (37) 11 (40) 61 61 
Børskurs/indre værdi 1,70 1,05 1,02 1,30 1,08 1,08
Antal aktier, mio. stk. 25,5 25,5 25,5 25,5 25,5 25,5
Markedsværdi ultimo året 4.039 2.318 2.308 2.758 2.346 315

Hovedtal i EUR er for resultatopgørelsen omregnet efter gennemsnitskursen (744,73), balanceposter er omregnet til ultimokursen (745,44).
Nøgletal er udregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
Der er korrigeret for beholdningen af egne aktier ved udregning af nøgletal.
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