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Beløb i mio. 
EUR

Beløb i mio. DKK 2001 2002 2003 2004 2005 2005
Nettoomsætning 4.261 4.268 4.471 5.304 5.250 704
Resultat af primær drift *) 393 302 286 689 482 65
Finansielle poster m.m. (119) (129) (97) (67) (111) (15)
Resultat før skat *) 263 168 182 630 376 50
Nedskrivning koncerngoodwill - Hardi   -  (125)   -    -    -    -  
Årets resultat efter skat og minoritetsinteresser 156 (43) 89 425 250 33
Balancesum 4.971 4.657 4.897 5.358 5.865 786
Aktiekapital 255 255 255 255 255 34
Egenkapital 2.092 2.163 2.156 2.370 2.587 347
Nettoaktiver 3.824 3.757 3.767 3.793 4.296 576
Nettogæld 1.514 1.333 1.444 1.143 1.563 210
Pengestrømme fra driftsaktivitet 162 425 306 452 18 2
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (414) (217) (372) (109) (235) (32)
 - heraf investeret i materielle anlægsaktiver (264) (211) (162) (112) (119) (16)
Fri pengestrøm (252) 208 (66) 343 (217) (29)
Af- og nedskrivninger 276 415 287 254 242 32
Forsknings- og udviklingsomkostninger 195 188 174 165 171 23
Antal medarbejdere 2.948 3.027 2.996 3.000 2.933 2.933
Overskudsgrad (EBITDA) 16% 14% 13% 18% 14% 14%
Overskudsgrad (EBIT) *) 9% 7% 6% 13% 9% 9%
NOPAT  *) 236 157 149 474 333 45
ROIC (Afkast af investeret kapital) *) 6% 4% 4% 12% 8% 8%
Gældsprocent 40% 35% 38% 30% 36% 36%
Egenkapitalforrentning *) 8% 4% 4% 18% 10% 10%
Resultat i kroner pr. 10 DKK aktie *) 6,4 3,3 3,6 17,3 10,1 1,4
Pengestrømme fra driftsaktivitet i 
kroner pr 10 DKK aktie 6,6 17,4 12,5 18,4 0,7 0,1
Indre værdi i kroner pr. 10 DKK aktie 85,5 88,4 88,1 96,6 105,1 14,1
Udbytte i kroner pr. 10 DKK aktie 2,4 2,4 2,4 4,0 4,0 0,5
Børskurs ultimo året 57 57 62 115 192 26
Price earnings kvote *) 9 17 17 7 19 19
Børskurs/indre værdi 0,67 0,65 0,70 1,19 1,82 1,82
Markedsværdi ultimo året 1.454 1.454 1.581 2.933 4.885 655 �
�
*) opgjort før engangsnedskrivning af koncerngoodwill på Hardi i 2002.

Sammenligningstal for 2001-2003 er i henhold til undtagelsesbestemmelsen i IFRS 1 ikke tilpasset.

Hovedtal i EUR er omregnet efter kursen pr. 31.12.05.

Nøgletal er udregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger fra 2005.

Der er korrigeret for beholdningen af egne aktier ved udregning af nøgletal.
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R E S U L T A T O P G Ø R E L S E   2 0 0 5

Koncern Moderselskab

1000 DKK Note 2005 2004 2005 2004

Nettoomsætning 1 5.250.348 5.303.673   -    -  

Produktionsomkostninger 2 3.615.775 3.387.050   -    -  

Bruttoresultat 1.634.573 1.916.623   -    -  

Andre driftsindtægter 5 21.533 16.135 1.569 1.581
Salgs- og distributionsomkostninger 2 686.743 696.812   -    -  
Administrationsomkostninger 2 + 3 316.181 382.186 16.138 18.953
Forsknings- og udviklingsomkostninger 2 170.821 164.762   -    -  

Resultat af primær drift 482.361 688.998 (14.570) (17.372)

Resultat af kapitalandele i datterselskaber 6   -    -  150.000 78.900
Resultat efter skat af kapitalandele i associerede selskaber 4.403 7.800   -    -  
Finansielle indtægter 7 152.872 130.557 6.010 5.329
Finansielle omkostninger 7 (263.895) (197.663) (1.883) (3.461)

Resultat før skat 375.740 629.692 139.557 63.396

Skat af årets resultat 8 117.397 196.345 (3.117) (5.286)

Koncernresultat 258.344 433.347 142.674 68.682

Resultatdisponering

Aktionærerne i Auriga Industries A/S 249.856 424.524

Minoritetsinteresserne 8.488 8.823

258.344 433.347

Indtjening pr. aktie

Indtjening pr. aktie 9 10,15 17,30

Udvandet indtjening pr. aktie 9 10,13 17,28

Bestyrelsen indstiller udbytte for året til 4,00 kr. pr. aktie (2004: 4,00 kr. pr. aktie), svarende til 102.000 tkr. til 
godkendelse på generalforsamlingen.
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B A L A N C E  P R .   3 1 .   D E C E M B E R   2 0 0 5

A K T I V E R

Koncern Moderselskab

1000 DKK Note 2005 2004 2005 2004

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver 10

Goodwill 410.822 346.100 -  -  
Salgs- og registreringsrettigheder m.v. 100.638 82.983   -    -  
Know-how 143.647 167.363   -    -  

Immaterielle aktiver i alt 655.107 596.446   -    -  

Materielle aktiver 11+12
Grunde og bygninger 452.576 458.825 2.244 2.480
Tekniske anlæg og maskiner 433.570 499.755   -    -  
Driftsmateriel og inventar 53.869 48.803 288   -  
Anlæg under etablering 26.342 27.322   -    -  

Materielle aktiver i alt 966.357 1.034.705 2.532 2.480

Finansielle aktiver
Kapitalandele i datterselskaber 14   -    -  1.298.462 1.298.462
Kapitalandele i associerede selskaber 13 37.953 39.038   -    -  
Andre finansielle aktiver 13 6.829 6.001   -    -  
Udskudt skatteaktiv 19 146.823 121.303   -    -  

Finansielle aktiver i alt  191.605 166.342 1.298.462 1.298.462

Langfristede aktiver i alt 1.813.069 1.797.493 1.300.994 1.300.942

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 15 1.595.591 1.383.216   -    -  

Tilgodehavender 16
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 1.802.408 1.391.451   -    -  
Tilgodehavender hos datterselskaber   -    -  130.000 130.000
Tilgodehavende selskabsskat 60.134 2.856 39.935   -  
Andre tilgodehavender 225.984 232.007 7.350 5.923

Tilgodehavender i alt 2.088.526 1.626.314 177.285 135.923

Værdipapirer 17 8.434 7.937 8.212 7.716

Likvide beholdninger  359.167 543.025 504   -  

Kortfristede aktiver i alt 4.051.718 3.560.492 186.001 143.639

Aktiver i alt 5.864.787 5.357.985 1.486.995 1.444.581
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P A S S I V E R

Koncern Moderselskab

1000 DKK Note 2005 2004 2005 2004

Egenkapital  
Aktiekapital 18 255.000 255.000 255.000 255.000
Overført overskud  2.103.661 1.999.337 995.595 944.882
Akkumuleret kursregulering 82.125 (18.622)   -    -  
Foreslået udbytte for regnskabsåret  102.000 102.000 102.000 102.000
Aurigas andel af egenkapitalen 2.542.786 2.337.715 1.352.595 1.301.882
Minoritetsinteresser 44.554 32.487   -    -  

Egenkapital i alt 2.587.340 2.370.202 1.352.595 1.301.882

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 21 112.215 132.982 1.472 1.598
Medarbejderobligationer 16.874 15.743   -    -  
Leasingforpligtelser 5.372 4.473   -    -  
Kreditinstitutter 21 776.011 756.136   -    -  
Udskudt skat 19 74.295 80.222   -    -  
Pensionsforpligtelser 20 9.470 11.593 1.058 1.076
Andre hensatte forpligtelser 20 48.953 60.265   -    -  

Langfristede forpligtelser i alt 1.043.190 1.061.414 2.530 2.674

Kortfristede forpligtelser
Langfristet gæld med forfald under 1 år 21 173.289 112.572 136 116
Kreditinstitutter 21 847.253 672.386   -  320
Leverandører af varer og tjenesteydelser 550.611 605.165   -    -  
Gæld til datterselskaber   -    -  129.170 108.204
Gæld til associerede selskaber 5 49   -    -  
Skyldig selskabsskat  37.002 101.750   -  28.061
Anden gæld 590.596 405.516 2.372 3.150
Andre hensatte forpligtelser 20 17.772 4.079 192 174
Overskudsdeling for regnskabsåret 17.729 24.852   -    -  

Kortfristede forpligtelser i alt 2.234.257 1.926.369 131.870 140.025

Forpligtelser i alt 3.277.447 2.987.783 134.400 142.699

Passiver i alt 5.864.787 5.357.985 1.486.995 1.444.581

Supplerende noter

Incitamentsprogrammer 3     
Valuta- og renterisici 23
Sikkerhedsstillelse 27
Eventualforpligtelser 28
Kontraktlige forpligtelser 29
Operationel leasing 30
Nærtstående parter 31

B A L A N C E   P R .   3 1 .   D E C E M B E R   2 0 0 5
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Koncern Moderselskab

1000 DKK Note 2005 2004 2005 2004

Årets resultat  258.344 433.347 (5.482) (10.009)
Af- og nedskrivninger på aktiver 242.024 254.207 344 324
Øvrige reguleringer 24 209.935 293.094 (8.954) 11.393
Ændring i tilgodehavender (266.057) (316.500) (1.427) (18.272)
Ændring i varebeholdninger (96.385) (189.459)   -  1
Ændring i leverandørgæld m.v. 33.747 235.070 (778) 9.657
Pengestrømme fra drift før finansielle poster 381.608 709.759 (16.297) (6.906)
Finansielle poster (111.716) (78.352) 4.126 (1.401)
Pengestrømme fra ordinær drift 269.892 631.407 (12.171) (8.307)

Betalt selskabsskat (251.624) (179.009) (28.129) 25.508
Pengestrømme fra driftsaktivitet 18.268 452.398 (40.300) 17.201

Køb af datterselskaber 25 (111.589)   -    -    -  
Køb af immaterielle aktiver (47.682) (4.830)   -  1.803
Salg af immaterielle aktiver 7.589 16   -    -  
Køb af materielle aktiver (118.619) (111.732) (406) (54)
Salg af materielle aktiver 19.909 4.673 10 2.100
Modtaget udbytte fra associerede selskaber 6.237 2.465   -  3.709
Ændring i minoritetsandele 9.005   -    -    -  
Pengestrømme fra investeringsaktivitet (235.150) (109.408) (396) 7.558
Fri pengestrøm (216.882) 342.990 (40.696) 24.759

Afdrag på langfristet gæld (91.514) (273.210) (106) (132.740)
Optagelse af langfristet lån 138.736 164.208   -    -  
Udstedelse af medarbejderobligationer 5.735 3.129   -    -  
Betalt udbytte (104.145) (63.604) 51.429 16.248
Salg af egne aktier 6.486 4.250 6.486 4.250
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (44.702) (165.227) 57.809 (112.242)

Ændring i likviditet (261.584) 177.763 17.113 (87.483)

Likviditet pr. 1. januar 26 (218.068) (299.187) 29.192 116.675

Likviditet pr.  31. december 26 (479.652) (121.424) 46.305 29.192

P E N G E S T R Ø M S O P G Ø R E L S E   2 0 0 5
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Koncern

Aktiekapital
Overført 

overskud
Akkumuleret 

kursregulering

Foreslået 
udbytte for 

regnskabsåret I alt
Minoritets-
interesser I alt

Egenkapital 1. januar 2004 255.000 1.932.223 (92.695) 61.200 2.155.728 29.487 2.185.215

Effekt af ændret regnskabspraksis   -  (110.923) 92.695   -  (18.228)   -  (18.228)

Korrigeret egenkapital 1. januar 2004 255.000 1.821.300   -  61.200 2.137.500 29.487 2.166.987

Regnskabsmæssig afdækning (cash flow hedge)   -    -  
Værdiregulering indregnet på egenkapitalen   -  11.927   -    -  11.927   -  11.927
Overført til resultatopgørelsen i perioden   -  (227.366)   -    -  (227.366)   -  (227.366)

Aktiebaseret vederlæggelse   -  212   -    -  212   -  212
Valutakursregulering for udenlandske aktiviteter   -    -  (18.622)   -  (18.622) (701) (19.323)
Øvrige egenkapitalbevægelser   -  2.832   -    -  2.832 (461) 2.371
Skat af egenkapitalbevægelser   -  61.401   -    -  61.401   -  61.401

Nettogevinster indregnet direkte på egenkapitalen   -  (150.994) (18.622)   -  (169.616) (1.162) (170.778)

Årets resultat   -  322.524   -  102.000 424.524 8.823 433.347

Totalindkomst   -  171.530 (18.622) 102.000 254.908 7.661 262.569

Betalt udbytte vedr. 2003   -    -    -  (61.200) (61.200) (4.661) (65.861)
Erhvervelse egne aktier   -  4.250   -    -  4.250   -  4.250
Udbytte egne aktier   -  2.257   -    -  2.257   -  2.257

Egenkapitalbevægelser i 2004 i alt   -  178.037 (18.622) 40.800 200.215 3.000 203.215

Egenkapital 31. december 2004 255.000 1.999.337 (18.622) 102.000 2.337.715 32.487 2.370.202

Regnskabsmæssig afdækning (cash flow hedge)   -    -  
Værdiregulering indregnet på egenkapitalen   -  (37.689)   -    -  (37.689)   -  (37.689)
Overført til resultatopgørelsen i perioden   -  (29.902)   -    -  (29.902)   -  (29.902)

Aktiebaseret vederlæggelse   -  116   -    -  116   -  116
Valutakursregulering for udenlandske aktiviteter   -    -  100.747   -  100.747 608 101.355
Øvrige egenkapitalbevægelser   -  (6.676)   -    -  (6.676) 8.545 1.869
Skat af egenkapitalbevægelser   -  20.704   -    -  20.704   -  20.704

Nettogevinster indregnet direkte på egenkapitalen   -  (53.447) 100.747   -  47.300 9.153 56.453

Årets resultat   -  147.856   -  102.000 249.856 8.488 258.344

Totalindkomst   -  94.409 100.747 102.000 297.156 17.641 314.797

Betalt udbytte vedr. 2004   -    -    -  (102.000) (102.000) (5.574) (107.574)
Erhvervelse egne aktier   -  6.486   -    -  6.486   -  6.486
Udbytte egne aktier   -  3.429   -    -  3.429   -  3.429

Egenkapitalbevægelser i 2005 i alt   -  104.324 100.747   -  205.071 12.067 217.138

Egenkapital 31. december 2005 255.000 2.103.661 82.125 102.000 2.542.786 44.554 2.587.340 �
�
�
Moderselskab

Aktiekapital

Reserve for 
nettoopskrivning 

efter den indre 
værdis metode

Overført 
overskud

Akkumuleret 
kursregulering

Foreslået 
udbytte for 

regnskabsåret I alt
Minoritets-
interesser I alt

Egenkapital 1. januar 2004 255.000 868.510 1.063.713 (92.695) 61.200 2.155.728   -  2.155.728

Effekt af ændret regnskabspraksis   -  (868.510) (92.695) 92.695   -  (868.510) (868.510)

Korrigeret egenkapital 1. januar 2004 255.000   -  971.018   -  61.200 1.287.218 1.287.218

Skat af egenkapitalbevægelser   -    -  103   -    -  103 103

Nettogevinster indregnet direkte på egenkapitalen   -    -  103   -    -  103   -  103

Årets resultat   -    -  (33.318)   -  102.000 68.682 68.682

Totalindkomst   -    -  (33.215)   -  102.000 68.785 0 68.785

Betalt udbytte vedr. 2003   -    -    -    -  (61.200) (61.200) (61.200)
Erhvervelse egne aktier   -    -  4.822   -    -  4.822 4.822
Udbytte egne aktier   -    -  2.257   -    -  2.257 2.257

Egenkapital 31. december 2004 255.000   -  944.882   -  102.000 1.301.882 0 1.301.882

Øvrige egenkapitalbevægelser   -    -  (74)   -    -  (74) (74)

Nettogevinster indregnet direkte på egenkapitalen   -    -  (74)   -    -  (74)   -  (74)

Årets resultat   -    -  40.674   -  102.000 142.674 142.674

Totalindkomst   -    -  40.600   -  102.000 142.600 0 142.600

Betalt udbytte vedr. 2004   -    -    -    -  (102.000) (102.000) (102.000)
Erhvervelse egne aktier   -    -  6.684   -    -  6.684 6.684
Udbytte egne aktier   -    -  3.429   -    -  3.429 3.429

Egenkapital 31. december 2005 255.000   -  995.595   -  102.000 1.352.595 0 1.352.595 �
�
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N O T E R   T I L   R E G N S K A B   2 0 0 5
Hvis ikke andet er angivet, er alle beløb i 1000 DKK �

�
Note 1 - Segmentoplysninger, koncern

Aktiviteter - primær segment

Forretningsområder 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsætning 4.016.517 4.093.768 1.032.926 1.003.563 200.905 206.342 5.250.348 5.303.673
Resultat af primær drift 457.885 645.677 37.723 54.302 (1.412) 6.011 482.361 688.998
Aktiver 4.237.269 3.829.157 1.265.460 1.198.071 243.799 232.785 5.864.787 5.357.985
Forpligtelser 2.322.931 2.078.887 919.108 862.814 161.347 141.586 3.277.447 2.987.783
Investeringer i im- og materielle aktiver 122.527 61.824 30.159 42.984 13.209 13.503 166.301 116.562
Afskrivninger 180.857 184.435 43.523 41.414 17.300 19.092 242.024 245.265
Nedskrivninger   -  7.143   -    -    -  1.799   -  8.942
Tilbageført nedskrivninger   -    -    -    -    -    -    -    -  
Andel af resultat i associerede selskaber   -    -    -    -  4.403 7.800 4.403 7.800
Investering i associerede selskaber   -    -    -    -  6.237 (3.215) 6.237 (3.215)
Der er kun uvæsentlig omsætning mellem segmenterne.

Geografisk - sekundær segment

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nettoomsætning 1.281.296 1.171.469 1.998.464 1.926.850 1.970.588 2.205.354 5.250.348 5.303.673
Aktiver 658.717 559.394 3.616.548 3.654.859 1.589.522 1.143.732 5.864.787 5.357.985
Investeringer i im- og materielle aktiver 3.437 1.578 155.295 106.323 7.569 8.661 166.301 116.562
Nettoomsætning er fordelt efter kundernes placering. De regnskabsmæssige værdier og køb af aktiver er fordelt efter aktivernes fysiske placering.

LandbrugsmaskinerKemi

NAFTA-lande Europa Øvrige

KoncernIsoleringsmateriale

Koncern

�
�
Note 2 - Omkostninger
Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger er indeholdt vareforbrug omfattende følgende hovedposter:
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Årets vareforbrug 3.207.187 2.960.464   -    -  
Årets nedskrivninger af varebeholdninger 6.248 3.484   -    -  
Tilbageførte nedskrivninger på varebeholdninger (766)   -    -    -  

Personaleomkostninger
I omkostningerne er indeholdt personaleomkostninger omfattende følgende hovedposter:

Koncern Moderselskab
2005 2004 2005 2004

Lønninger og gager 764.077 752.190 7.968 8.187
Overskudsdeling 20.525 25.732 30   -  
Aktiebaseret vederlæggelse 116 212   -    -  
Pensionsydelser 41.425 41.440 358 296
Bestyrelsesvederlag 2.375 2.225 2.375 2.225
Omkostninger til social sikring 72.360 58.810 35 35
Øvrige personaleomkostninger 12.694 14.769   -    -  
Personaleomkostninger i alt 913.572 895.378 10.766 10.743 �
�
�
�
�
�
�
�
�
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Personaleomkostninger indregnes således:
Produktionsomkostninger 512.945 528.524   -    -  
Salgs- og distributionsomkostninger 188.471 169.798   -    -  
Administrationsomkostninger 115.332 110.719 10.766 10.743
Forsknings- og udviklingsomkostninger 96.825 86.337   -    -  
Personaleomkostninger i alt 913.572 895.378 10.766 10.743

Direktionen har fri bil til rådighed.
Der har i årets løb i gennemsnit været ansat 5 medarbejdere (5 i 2004) i moderselskabet og  2.933 medarbejdere (3.000 i 2004) i koncernen.

Afskrivninger
I omkostningerne er endvidere indeholdt af- og nedskrivninger fordelt på følgende omkostningsgrupper:
 Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Produktionsomkostninger 174.192 188.629   -    -  
Salgs- og distributionsomkostninger 46.296 47.166   -    -  
Administrationsomkostninger 12.521 9.791 344 324
Forsknings- og udviklingsomkostninger 9.015 8.621   -    -  
Af- og nedskrivninger i alt 242.024 254.207 344 324

Gager til direktionen i Auriga Industries A/S udgør i 2005 tkr. 8.555  (tkr. 8.284 i 2004). Herudover er der jf. beskrivelsen i note 3 hensat 
tkr. 4.940 (tkr. 1.371 i 2004) til bonus for årene 2004 og 2005. Hertil kommer erhvervelse af aktier i selskabet via aktieoptioner med et 
favørelement på tkr. 4.492 (tkr. 914 i 2004)

�
�
Note 3 - Incitamentsprogrammer
Med henblik på at styrke værdiskabelsen i koncernen er der i perioden 1999 - 2005 tilbudt i alt 5 incitamentsprogrammer. I 1999 blev indført 
en aktieoptionsordning for selskabets ledelse og enkelte ledende medarbejdere. Ordningen omfattede fra starten 486.000 stk. aktieoptioner
à 10 kr. Optionerne kunne udnyttes med én tredjedel i hver af perioderne 1. juli 2002 - 30. juni 2005, 1. juli 2003 - 30. juni 2005 og 
1. juli 2004 - 30. juni 2005. Udnyttelsesprisen pr. aktie var kurs 105 tillagt et årligt forrentningselement på 10% regnet fra 20. oktober 1999.

I 2002 og 2003 er der til Aurigas direktion tildelt 285.000 optioner à 10 kr. Optioner tildelt i 2002 kunne udnyttes med en tredjedel i
hver af perioderne 1. marts 2003 - 30. juni 2003, 1. marts 2004 - 30. juni 2004 og 1. marts 2005 - 30. juni 2005. Udnyttelsesprisen pr. aktie
var kurs 76 tillagt et årligt forrentningselement på 10% regnet fra 11. marts 2002. 

1. marts 2006 - 30. juni 2006. Udnyttelsesprisen pr. aktie er kurs 48 tillagt et årligt forrentningselement på 10% regnet fra 11. marts 2003.
Alle aktieoptionsordninger er egenkapitalordninger.

Nedenstående tabel viser en samlet oversigt over aktieoptionsordninger pr. 31. december 2005:

Koncern- Ledende Optioner Aftalekurs Aktiekurs Koncern-
direktion medarbejdere i alt ved udnyttelse

Tildelt i 1999
Udnyttes 01.07.2002 - 30.06.2005 90.000 72.000 162.000 180,67
Udnyttes 01.07.2003 - 30.06.2005 90.000 72.000 162.000 180,67
Udnyttes 01.07.2004 - 30.06.2005 90.000 72.000 162.000 180,67
Afgang i 2003 1) (36.000)   -  (36.000)
Reklassifikation 2) 54.000 (54.000)   -  
Udløbet i 2005 (288.000) (162.000) (450.000)
I alt vedr. 1999   -    -    -  

Tildelt i 2002
Udnyttes 01.03.2003 - 30.06.2003 95.000   -  95.000 86,05
Udnyttes 01.03.2004 - 30.06.2004 95.000   -  95.000 94,65
Udnyttes 01.03.2005 - 30.06.2005 95.000   -  95.000 104,12
Udløbet i 2003 (95.000)   -  (95.000)
Afgang i 2003 1) (30.000)   -  (30.000)
Udløbet i 2004 (80.000)   -  (80.000)
Udnyttet i 2005 (80.000)   -  (80.000) 101,22 133,66
I alt vedr. 2002   -    -    -  

Optioner tildelt i 2003 kan udnyttes med en tredjedel i hver af perioderne 1. marts 2004 - 30. juni 2004, 1. marts 2005 - 30. juni 2005 og

I 2004 og 2005 er der med Aurigas direktion indgået aftale om en bonusordning, hvor bonusbeløbet afhænger af performance i koncernens 
datterselskaber. Det optjente bonusbeløb udbetales ikke, men overføres til en bonuspulje, der knytter sig til udviklingen i kursen på Auriga-aktien. 
Bonusbeløbet udbetales for 2004-ordningen ultimo april 2006 og for 2005-ordningen ultimo april 2007. Bonusaftalerne er gældsordninger.

�
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Tildelt i 2003
Udnyttes 01.03.2004 - 30.06.2004 95.000   -  95.000 54,35
Udnyttes 01.03.2005 - 30.06.2005 95.000   -  95.000 59,78
Udnyttes 01.03.2006 - 30.06.2006 95.000   -  95.000 65,76
Afgang i 2003 1) (45.000)   -  (45.000)
Udnyttet i 2004 (80.000)   -  (80.000) 53,12 64,55
Udnyttet i 2005 (80.000)   -  (80.000) 58,12 133,66
I alt vedr. 2003 80.000   -  80.000

Udestående 31.12.2005 80.000   -  80.000
1) Tilbagekøbt fra fratrådt direktør

2) Ledende medarbejder indtrådt i koncerndirektion

Note 4 - Honorar til generalforsamlingsvalgt revision
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Deloitte, revision af årsrapport 4.740   -  303   -  
Deloitte, andre ydelser 459   -  239   -  
PricewaterhouseCoopers, revision af årsrapport 53 4.154   -  230
PricewaterhouseCoopers, andre ydelser 182 1.829   -  537
KPMG, revision af årsrapport 95 929   -  230
KPMG, andre ydelser 692 317   -    -  
Øvrige revisionsvirksomheder, revision af årsrapport 462 742   -    -  
Øvrige revisionsvirksomheder, andre ydelser 249 423   -    -  
I alt 6.932 8.394 542 997

Note 5 - Andre driftsindtægter
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Udviklingsarbejde 3.748 4.367   -    -  
Fortjeneste ved salg af anlægsaktiver m.v. 4.786 1.446 11   -  
Andre indtægter 12.999 10.322 1.558 1.581
I alt 21.533 16.135 1.569 1.581

Note 6 - Resultat af kapitalandele i datterselskaber
 Moderselskab

  2005 2004
Udbytte fra datterselskaber  150.000 78.900
I alt   150.000 78.900

Den teoretiske markedsværdi af optionerne opgjort pr. 31.12.2005 er 9.818 t.kr. beregnet på baggrund af Black-Scholes modellen for værdiansættelse 
af optioner. Beregningen er baseret på en forwardkurs på 190,12, en 3-årig historisk volatilitet på 29%, et udbytte på 4,00 kr. pr. aktie, en løbetid på 6 
måneder samt en risikofri rente på 2,68%. 

Aktieoptioner tildelt før den 7. november 2002 indregnes i henhold til undtagelsesbestemmelsen i IFRS 1og IFRS 2 ikke i resultatopgørelsen.

�
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Note 7 - Finansielle poster
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Renteindtægt o.l. indtægter
Renteindtægter fra datterselskaber   -    -  3.423 2.546
Renteindtægter 89.018 60.587 1.474 9
Udbytte 96 363 88 363
Valutakursreguleringer 60.029 61.883   -    -  
Dagsværdiregulering finansielle aktiver 3.729 7.724 1.025 2.411
I alt 152.872 130.557 6.010 5.329

Renteomkostninger o.l. omkostninger
Renteomkostninger til datterselskaber   -    -  (1.760) (2.604)
Renteomkostninger (146.920) (103.216) (123) (857)
Valutakursreguleringer (116.353) (94.447)   -    -  
Dagsværdiregulering finansielle aktiver (622)   -    -    -  
I alt (263.895) (197.663) (1.883) (3.461)

Finansielle poster i alt (111.023) (67.106) 4.127 1.868

Note 8 - Skat
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Årets skat kan opdeles således:
Skat af årets resultat 117.397 196.345 (3.117) (5.286)
Skat af egenkapitalbevægelser (20.704) (61.401)   -  (103)
Årets skat   96.693 134.944 (3.117) (5.389)

Skat af årets resultat fremkommer således:
Aktuel skat 133.148 320.870 (3.185) (5.286)
Effekt af nedsættelse af dansk selskabsskat (4.568)   -    -    -  
Udskudt skat (11.828) (128.782)   -    -  
Regulering af skat vedrørende tidligere år 645 4.257 68   -  
I alt 117.397 196.345 (3.117) (5.286)

Afstemning skatteprocent
Dansk selskabsskatteprocent 28,0% 30,0% 28,0% 30,0%
Regulering vedrørende tidligere år -1,5% -1,8% 0,0% 0,0%
Merskat i associerede selskaber 1,0% 0,6% 0,0% 0,0%
Merskat i datterselskaber 1,5% 3,0% 0,0% 0,0%
Øvrige reguleringer 2,1% -0,6% 1,8% 4,1%
Effektiv skatteprocent 31,0% 31,2% 29,8% 34,1%

Note 9 - Indtjening pr. aktie
 Koncern

  2005 2004
Årets resultat 258.344 433.347
Minoritetsinteressernes andel af koncernresultatet 8.488 8.823
Auriga Industries andel af årets resultat 249.856 424.524
Gennemsnitligt antal aktier ved stykstørrelse á 10 kr. 25.500.000 25.500.000
Gennemsnitligt antal egne aktier 878.080 960.480
Gennemsnitlige antal aktier 24.621.920 24.539.520
Udestående aktieoptioners gennemsnitlige udvandingseffekt 47.252 28.387
Udvandet gennemsnitligt antal aktier 24.669.172 24.567.907

Indtjening pr. aktie á 10 kr. 10,15 17,30
Udvandet indtjening pr. aktie á 10 kr. 10,13 17,28
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Note 10 -  Immaterielle aktiver, koncern

Salgs- og re-
gistrerings- Immaterielle
rettigheder aktiver

m.v. Know-how Goodwill i alt
Kostpris 1. januar 2004 135.666 198.446 735.187 1.069.299
Valutakursregulering 1.842 (73) 1.386 3.155
Tilgang i året 3.234 41.465 3.289 47.988
Afgang i året (16) (3.116)   -  (3.132)
Kostpris 31. december 2004 140.726 236.722 739.862 1.117.310

Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 40.910 37.338 390.629 468.877
Valutakursregulering (146) (20) 1.624 1.458
Årets tilbageførte af- og nedskrivninger på afgange (25) (3.116)   -  (3.141)
Afskrivning i året 17.004 35.157   -  52.161
Nedskrivning i året   -    -  1.509 1.509
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 57.743 69.359 393.762 520.864

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2004 82.983 167.363 346.100 596.446

Kostpris 1. januar 2005 140.726 236.722 739.862 1.117.310
Valutakursregulering 1.200 127 968 2.295
Tilgang ved køb af datterselskab 2.939   -  66.939 69.878
Tilgang i året 47.682   -  98 47.780
Afgang i året (7.589)   -  (2.760) (10.349)
Kostpris 31. december 2005 184.958 236.849 805.107 1.226.914

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 57.743 69.359 393.762 520.864
Valutakursregulering 817 63 523 1.403
Afskrivning i året 25.760 23.780   -  49.540
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 84.320 93.202 394.285 571.807

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2005 100.638 143.647 410.822 655.107

Afskrives over følgende åremål 5 år 5-10 år

Nedskrivningstest for goodwill

Fremtidige cash flows baseres på budgettet for 2006 og strategiplaner for årene 2007-2010 samt vækstforudsætninger efter 
den angivne periode. Budget og strategiplaner hviler på konkrete forretningsmæsssige bedømmelser af 
forretningsområderne, mens fremskrivninger, der ligger ud over år 2010 hviler på generelle parametre.

For alle 3 CGU'er er de væsentligste parametre ved fremskrivning efter år 2010 en salgsvækst på 2% og en tilsvarende vækst 
i EBIT. Satsen for tilbagediskontering (WACC) er 8,89% før skat svarende til en WACC på 8,00% efter skat. Den kontante 
skat er forudsat at være 28%.

Goodwill er allokeret til koncernens tre CGU'er, som er kemi, landbrugsmaskiner og isoleringsmaterialer. 

Ledelsen har pr. 31. december 2005 i henhold til reglerne i IAS 36 foretaget nedskrivningstest af den regnskabsmæssige 
værdi af goodwill. Ved nedskrivningstesten sammenholdes for hver Cash Generating Unit (CGU) de tilbagediskonterede 
værdier af fremtidig cash flows med de bogførte værdier. På grundlag af nedskrivningstests er der ikke fundet grundlag for at 
nedskrive goodwill.

�
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Note 11 - Materielle aktiver, koncern

 
 Tekniske Drifts- Anlæg Materielle

Grunde og anlæg og materiel og under aktiver
bygninger maskiner inventar etablering i alt

Kostpris 1. januar 2004 895.208 2.544.603 334.538 43.396 3.817.745
Valutakursregulering (3.662) (6.674) (3.120) (149) (13.605)
Overførsel 8.142 48.944 6.167 (63.253)   -  
Tilgang i året 7.862 37.290 17.330 47.449 109.931
Afgang i året (42.239) (14.502) (47.546) (121) (104.408)
Kostpris 31. december 2004 865.311 2.609.661 307.369 27.322 3.809.663

Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 418.575 1.967.658 283.849   -  2.670.082
Valutakursregulering (1.038) (3.735) (2.586)   -  (7.359)
Afskrivning i året 27.191 151.226 22.107   -  200.524
Nedskrivning i året   -  7.143   -    -  7.143
Årets tilbageførte af- og nedskrivninger på afgange (38.242) (12.386) (44.804)   -  (95.432)
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 406.486 2.109.906 258.566   -  2.774.958

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2004 458.825 499.755 48.803 27.322 1.034.705

Heraf indgår finansiel leasing med   -  413 4.315   -  4.728

Kostpris 1. januar 2005 865.311 2.609.661 307.369 27.322 3.809.663
Valutakursregulering 10.867 15.936 8.340 (87) 35.056
Overførsel 10.460 11.512 (2.105) (19.830) 37
Tilgang ved køb af datterselskab   -    -  1.279   -  1.279
Tilgang i året 18.067 54.432 29.572 43.017 145.088
Afgang i året (15.751) (10.431) (18.075) (24.080) (68.337)
Kostpris 31. december 2005 888.954 2.681.110 326.380 26.342 3.922.786

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 406.486 2.109.906 258.566   -  2.774.958
Valutakursregulering 3.418 10.766 6.357   -  20.541
Tilgang ved køb af datterselskab   -    -  157   -  157
Afskrivning i året 33.572 136.108 22.922   -  192.602
Afgang i året (1.006) (3.050) (12.007)   -  (16.063)
Årets tilbageførte af- og nedskrivninger på afgange (6.092) (6.190) (3.484)   -  (15.766)
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 436.378 2.247.540 272.511   -  2.956.429

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2005 452.576 433.570 53.869 26.342 966.357

Heraf indgår finansiel leasing med   -    -  5.000   -  5.000

Afskrives over følgende åremål 15-30 år 8 år 5 år �
�
Koncernens grunde og bygninger i udlandet er pr. 31. december 2005 bogført med 88.573 t.kr., mens koncernens grunde og bygninger i
Danmark er bogført med 340.981 t.kr. Kontant ejendomsvurdering for grunde og bygninger i Danmark er 325.591 t.kr.

Den bogførte værdi for grunde og bygninger, som endnu ikke er medtaget i den offentlige ejendomsvurdering, udgør 
for grunde og bygninger i Danmark 35.440 t.kr.

�
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Note 12 - Materielle aktiver, moderselskab 

Drifts- Materielle
Grunde og materiel og aktiver
bygninger inventar i alt

Kostpris 1. januar 2004 4.087 441 4.528
Kostpris 31. december 2004 4.087 441 4.528

Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 1.371 353 1.724
Tilgang i året 236 88 324
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 1.607 441 2.048

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2004 2.480   -  2.480

Kostpris 1. januar 2005 4.087 441 4.528
Tilgang i året   -  356 356
Afgang i året   -  (441) (441)
Kostpris 31. december 2005 4.087 356 4.443

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 1.607 441 2.048
Afskrivning i året 236 68 304
Afgang i året   -  (441) (441)
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 1.843 68 1.911

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2005 2.244 288 2.532

Afskrives over følgende åremål 30 år 5 år
Kontant ejendomsvurdering for grunde og bygninger udgør for moderselskabet 4.270 t.kr.

Note 13 - Finansielle aktiver
Koncern

  
 Kapital- Finan-
 andele i Andre sielle
 associerede finansielle aktiver 
 selskaber aktiver i alt

Kostpris 1. januar 2004  14.817 994 15.811
Valutakursregulering    -  (24) (24)
Tilgang i året  680 5.056 5.736
Afgang i året    -  (25) (25)
Kostpris 31. december 2004  15.497 6.001 21.498

Af- og nedskrivninger 1. januar 2004  18.373   -  18.373
Udbetalt udbytte (2.549)   -  (2.549)
Valutakursregulering   -    -    -  
Årets resultat efter skat  7.717   -  7.717
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 23.541   -  23.541

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2004  39.038 6.001 45.039

Kostpris 1. januar 2005 15.497 6.001 21.498
Valutakursregulering   -  66 66
Tilgang i året   -  1.512 1.512
Afgang i året   -  (750) (750)
Kostpris 31. december 2005 15.497 6.829 22.326

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 23.541   -  23.541
Udbetalt udbytte (6.162)   -  (6.162)
Valutakursregulering (76)   -  (76)
Årets resultat efter skat 5.153   -  5.153
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 22.456   -  22.456

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2005 37.953 6.829 44.782 �
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Associerede og joint venture selskaber i koncernen omfatter:

2005 2004
United Moler ApS, Nykøbing Mors 50% 50%
Damolin A/S, København 49% 49%
NCM Core A/S, Ålborg 40% 40%

50% 50%

Udvalgte nøgletal for koncernens associerede og joint venture selskaber:
2005 2004

Omsætning 384.533 364.925
Årets resultat (19.445) (21.909)
Aktiver 365.612 318.655
Forpligtelser 522.346 441.912

Note 14 - Kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab

2005 2004

Kostpris 1. januar 1.298.462 1.298.462

Kostpris 31. december 1.298.462 1.298.462

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.298.462 1.298.462

2005 2004
Cheminova A/S, Harboøre 100% 100%
Hardi International A/S, Taastrup 100% 100%
Skamol A/S, Nykøbing Mors 100% 100%

Note 15 - Varebeholdninger
Koncern  

2005 2004   
Færdigvarer 1.245.562 1.045.700
Varer under fremstilling 75.232 64.790
Råvarer 187.317 178.307
Emballage 44.225 46.333
Omkostningsvarer 6.155 7.186
Reservedele m.v. 37.100 40.900
I alt 1.595.591 1.383.216

Note 16 - Tilgodehavender med forfald efter 1 år
Koncern

2005 2004
Af tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser forfalder efter 1 år 1.623 4.711
Herudover forfalder tilgodehavender vedr. Pytech Chemicals GmbH efter 1 år 71.124 65.069
Af andre tilgodehavender forfalder efter 1 år 26.786 10.876
I alt 99.533 80.656

Note 17 - Værdipapirer
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Børsnoterede aktier 7.699 6.674 7.699 6.674
Ikke noterede værdipapirer 735 1.263 513 1.042
I alt 8.434 7.937 8.212 7.716

Moderselskabets kapitalandele i datterselskaber omfatter:

Kapitalandel i %

Pytech Chemicals GmbH, Horgen, Schweiz (pro rata konsolideres)

Kapitalandel %

�
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Note 18 - Aktiekapital
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Aktiekapital
A-aktier (1 stk. á 75.000 t.kr.) 75.000 75.000 75.000 75.000
B-aktier  (18.000.000 stk á 10 kr.) 180.000 180.000 180.000 180.000
Aktiekapital i alt 255.000 255.000 255.000 255.000

Egne aktier

Moderselskabets beholdning af B-aktier i Auriga Industries A/S:

2005 2004 2005 2004 2005 2004
Beholdning pr. 1. januar 940.480 1.020.480 9.405 10.205 3,69% 4,00%
Køb   -    -    -    -  0,00% 0,00%
Salg (83.200) (80.000) (832) (800) -0,33% -0,31%
Beholdning pr. 31. december 857.280 940.480 8.573 9.405 3,36% 3,69%

Datterselskabers beholdning af B-aktier i Auriga Industries A/S:

2005 2004 2005 2004 2005 2004
Beholdning pr. 1. januar   -    -    -    -  0,00% 0,00%
Køb 44.400 50.000 444 500 0,17% 0,20%
Salg (44.400) (50.000) (444) (500) (0,17%) (0,20%)
Beholdning pr. 31. december   -    -    -    -    -    -  
Købsprisen i året udgør 5.887 t.kr. og salgssummen udgør 5.917 t.kr. Køb og salg er sket som led i overskudsdelingsordning
for medarbejdere.

Note 19 - Udskudt skat Koncern Moderselskab
2005 2004 2005 2004

Udskudt skat 1. januar 41.081 (71.374)   -    -  
Valutakursregulering 18.192 (16.993)   -    -  
Årets udskudte skat indregnet i årets resultat 17.371 128.368   -    -  
Årets udskudte skat indregnet i egenkapitalen (3.630) 1.080   -    -  
Tilgang ved køb af dattervirksomheder (486)   -    -    -  
Udskudt skat 31. december 72.528 41.081   -    -  

Udskudt skat indregnes således i balancen
Udskudt skat (aktiv) 146.823 121.303   -    -  
Udskudt skat (forpligtelse) (74.295) (80.222)   -    -  
Udskudt skat 31. december, netto 72.528 41.081   -    -  

Udskudt skat vedrører:
Immaterielle aktiver (43.157) (49.331)   -    -  
Materielle aktiver (34.590) (45.682)   -    -  
Kortfristede aktiver 58.959 67.369   -    -  
Hensatte forpligtelser 1.118 1.655   -    -  
Øvrige forpligtelser 23.538 26.991   -    -  
Fremførselsberettigede skattemæssige underskud 66.660 40.079   -    -  
Udskudt skat i alt 72.528 41.081   -    -  

% af aktie-

Kursværdien af egne aktier pr. 31. december 2005 udgør 164.229 t.kr. Salgsprisen for årets salg af egne aktier udgør tkr. 6.486. I 
overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis er kostprisen for egne aktier ført direkte på egenkapitalen.

Industries A/Sværdi, 1000 DKK
Nominel 

         Antal stk.

kapitalen
Nominel    i Auriga

         Antal stk. værdi, 1000 DKK Industries A/S

% af aktie-
kapitalen
   i Auriga
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Udskudt skat er for de danske selskaber i koncernen beregnet med 28%. For koncernens udenlandske selskaber er udskudt skat baseret på gældende
lokale satser. 

Genbeskatningsforpligtelser fra sambeskattede udenlandske datterselskaber udgør 13.945 t.kr. Koncernens skattemæssige underskud, der ikke er 
aktiveret udgør 16 mio. kr. 

Et eventuelt salg af aktier i tilknyttede og associerede virksomheder forventes ikke at udløse en væsentlig skat. �
�
Note 20 - Hensatte forpligtelser

Koncern Moderselskab
2005 2004 2005 2004

Pensionsforpligtelser og andre hensatte forpligtelser kan specificeres således:

Hensættelse til pension, primo 11.767 11.606 1.250 1.250
Tilbageførte hensættelser i året (2.638)   -    -    -  
Hensat for året 533 161   -    -  
Hensættelse til pension, ultimo 9.662 11.767 1.250 1.250

Garantiforpligtelser, primo 17.577 14.008   -    -  
Årets forskydning i garantihensættelser, netto 1.918 3.569   -    -  
Garantiforpligtelser, ultimo 19.495 17.577   -    -  

Andre hensatte forpligtelser, primo 46.593 35.774   -    -  
Anvendt i året (108)   -    -    -  
Tilbageførte hensættelser i året (11.643)   -    -    -  
Hensat for året 12.196 10.819   -    -  
Andre hensatte forpligtelser, ultimo 47.038 46.593   -    -  

Pensionsforpligtelser og andre hensatte forpligtelser ultimo 76.195 75.937 1.250 1.250 �
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Forfaldstidspunktet for hensatte forpligtelser forventes at blive:
0-1 år 17.772 4.079 192 174
1-5 år 28.704 42.497 769 696
Efter 5 år 29.719 29.361 289 380
Pensionsforpligtelser og andre hensatte forpligtelser ultimo 76.195 75.937 1.250 1.250

Note 21 - Prioritetsgæld og gæld til kreditinstitutter
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Prioritetsgæld og gæld til kreditinstitutter er indregnet således i balancen:
Langfristede forpligtelser 888.226 889.118 1.472 1.598
Kortfristede forpligtelser 1.020.542 784.958 136 436
I alt 1.908.768 1.674.076 1.608 2.034

Dagsværdi 1.946.766 1.654.927 1.608 2.034

Nominel værdi 1.908.768 1.674.076 1.608 2.034

Note 22 - Finansiel leasing
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Minimumsleasingydelser:
Forfald efter 5 år 1.055 600   -    -  
Forfald mellem 1 og 5 år 4.896 4.440   -    -  
Forfald indenfor 1 år 2.231 1.751   -    -  
Minimumsleasingydelser i alt 8.182 6.791   -    -  
Heraf rente 807 872   -    -  
Nutidsværdi af minimumsleasingydelser 7.375 5.919   -    -  

Koncernen har i visse lande, herunder Indien og Frankrig mindre og uvæsentlige ydelsesbaserede pensionsordninger. Aktuarmæssigt 
er forpligtelserne for hele koncernen opgjort til 10 mio. kr. Beløbet er beregnet som nutidsværdien af forpligtelserne. 

�
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Note 23 - Valuta- og renterisici
Koncernens risikostyringspolitik er beskrevet under risikoforhold i ledelsesberetningen, hvortil der henvises.

Koncernens valutarisici i balancen

31. december 2005

Valuta

Værdi-
papirer og 

likvider
Tilgode-

havender
Gældsfor-
pligtelser

Afdækket 
ved 

finansielle 
kontrakter

Netto-
position

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
USD 45.518 270.426 (219.507) (253.501) (157.063)
EUR 87.320 402.720 (423.451)   -  66.590
AUD 2.417 76.228 (69.800) (28.473) (19.627)
CAD 17.453 47.056 (39.083) (44.327) (18.901)
GBP 9.171 31.972 (38.320) (1.708) 1.114
Øvrige 184.272 1.017.979 (415.590)   -  786.660

346.151 1.846.381 (1.205.751) (328.009) 658.772

31. december 2004

Valuta

Værdi-
papirer og 

likvider
Tilgode-

havender
Gældsfor-
pligtelser

Afdækket 
ved 

finansielle 
kontrakter

Netto-
position

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
USD 54.857 138.141 (149.297) (107.960) (64.259)
EUR 109.872 359.957 (360.068)   -  109.761
AUD 1.487 59.228 (54.938) (19.338) (13.562)
CAD 28.300 28.105 (31.213) (31.911) (6.719)
GBP (4.562) 5.112 (738) (1.442) (1.631)
Øvrige 65.009 900.974 (513.977)   -  452.006

254.963 1.491.516 (1.110.232) (160.651) 475.595

Valutasikringsaftaler vedrørende fremtidige transaktioner

Beregnings-
mæssig 

hovedstol

Kurs-
gevinst/tab 

indregnet på 
egenkapital Dagsværdi Restløbetid

Beregnings-
mæssig 

hovedstol

Kurs-
gevinst/tab 

indregnet på 
egenkapital Dagsværdi Restløbetid

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
USD 1.044.284 (19.570) (23.168) < 1år 737.100 45.036 46.008 < 1år
AUD   -    -    -  < 1år 27.859 534 (165) < 1år
CAD 75.690 (2.900) (3.057) < 1år 102.259 5.332 5.079 < 1år
GBP 2.510 (16) (77) < 1år 10.520 738 610 < 1år

1.122.484 (22.485) (26.302) 877.738 51.640 51.532

Valutaterminskontrakter vedrører sikring af varesalg og varekøb, jf. koncernens politik herfor. 

I egenkapitalen pr. 31. december 2005 indgår urealiserede nettogevinster/tab vedrørende valutasikringsaftaler til senere indregning i 
resultatopgørelsen på -22.485 t.kr. (2004: 51.640 t.kr.). Indregning forventes at ske i 2006.

Nettoudestående valutasikringsaftaler pr. 31. december for koncernen, som anvendes til og opfylder betingelserne for regnskabsmæssig sikring af 
fremtidige transaktioner:

2005 2004
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Note 24 - Øvrige reguleringer
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Andel af associerede selskabers resultat (6.900) (11.107)   -    -  
Reservation vedrørende overskudsdeling   -  23.876   -    -  
Finansielle poster 111.024 67.106 (4.127) (1.868)
Skat af årets resultat 119.096 196.346 (3.117) (5.286)
Regulering af hensatte forpligtelser 8.717   -    -    -  
Kursregulering datterselskaber m.v. (42.314) (651)   -    -  
Diverse 20.312 17.524 134 18.547
Reguleringer i alt 209.935 293.094 (7.110) 11.393

Note 25 - Køb af datterselskaber
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Materielle aktiver 4.405   -    -    -  
Varebeholdninger 29.712   -    -    -  
Tilgodehavender 35.582   -    -    -  
Likvide beholdninger 4.668   -    -    -  
Kreditinstitutter (26.481)   -    -    -  
Udskudt skat (486)   -    -    -  
Leverandørgæld (15.164)   -    -    -  
Anden gæld (5.618)   -    -    -  
Eventualforpligtelser (3.789)   -    -    -  
Overtagne nettoaktiver 22.829   -    -    -  
Koncerngoodwill 66.946   -    -    -  
Anskaffelsessum 89.775   -    -    -  
Heraf likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld 21.814   -    -    -  
Kontant anskaffelsessum 111.589   -    -    -  

Note 26 - Likvider
Koncern Moderselskab

2005 2004 2005 2004
Likvider pr. 1. januar omfatter:
Primo (121.424) (298.750) 29.192 116.675
Kursregulering (96.644) (437)   -    -  
Likviditet pr. 1. januar (218.068) (299.187) 29.192 116.675

Likvider pr.  31. december omfatter:
Værdipapirer 8.434 7.937 8.212 7.716
Likvide beholdninger 359.167 543.025 38.093 21.796
Bankgæld (847.253) (672.386)   -  (320)
Likviditet pr. 31. december (479.652) (121.424) 46.305 29.192

Koncernen har pr. 31. december 2005 uudnyttede trækningsrettigheder på 710 mio.kr.

Note 27 - Sikkerhedsstillelse
Koncern Moderselskab

I mio. DKK 2005 2004 2005 2004
Restgæld på lån med pant i materielle anlægsaktiver 528 615 2 2
Bogført værdi af pantsatte materielle anlægsaktiver 294 289 2 2
Leasingforpligtelse vedrørende finansiel leasing 7 6   -    -  
Bogført værdi af finansielt leasede aktiver 5 5   -    -  
Kaution for datterselskaber, max.   -    -  76 66

Køb af virksomheder i 2005 vedrører køb af 100% af aktierne i Verdi-Crop Ltd., UK pr. 31.10.2005, 51% af aktierne i Ospray PTY LTD, Australien pr. 
30.11.2005 samt 51% af aktierne i CropTech S.A., Columbia pr. 31.12.2005. Der er foretaget konkrete vurderinger af overtagelsesbalancerne, hvilket 
ikke har givet anledning til væsentlige dagsværdireguleringer af de overtagne aktiver og passiver. 

Moderselskabet hæfter for skat af sambeskatningsindkomsten for de danske selskaber i koncernen. Det enkelte selskab i koncernen hæfter kun for 
egen andel af sambeskatningsindkomsten, jf. de nye sambeskatningsregler vedtaget for indkomstår efter den 15/12-2004. �
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Note 32 - Effekt af ændring i anvendt regnskabspraksis ved overgang til IFRS �

Som nævnt i anvendt regnskabspraksis aflægges årsrapporten for Auriga Industries A/S fra og med indeværende regnskabsår i 
overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS). Overgangen til regnskabsaflæggelse efter IFRS betyder, at de 
IFRS’er, der gælder pr. balancedagen i overgangsåret, skal anvendes med tilbagevirkende kraft til det første regnskab, der er præsenteret 
i årsrapporten for overgangsåret.  
 
Den seneste årsrapport for Auriga Industries A/S for 2004 blev aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslov og øvrige 
krav til danske børsnoterede selskaber. I forbindelse med overgangen til regnskabsaflæggelse efter IFRS for indeværende regnskabsår er 
der i overensstemmelse med IFRS 1 udarbejdet en åbningsbalance pr. 1. januar 2004 opgjort i overensstemmelse med de IFRS’er, der 
gælder for regnskabsår, der begynder 1. januar 2005 eller senere, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, bortset fra de særlige 
overgangs- og ikrafttrædelsesbestemmelser, der er beskrevet nedenfor. 
 
Finansielle instrumenter 
Bestemmelserne i IAS 32 og IAS 39 vedrørende henholdsvis oplysninger og præsentation samt indregning og måling af finansielle 
instrumenter er først anvendt fra 1. januar 2005 i overensstemmelse med ikræfttrædelsesbestemmelserne i disse standarder. 
Sammenligningstal for 2004 og tidligere år er ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis. 
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Aktiebaseret vederlæggelse 
Bestemmelserne i IFRS 2, Aktiebaseret vederlæggelse, er i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne i IFRS 1 og IFRS 2 ikke 
anvendt for egenkapitalafregnede aktieoptioner tildelt før den 7. november 2002 samt for egenkapitalafregnede aktieoptioner tildelt efter 
den 7. november 2002, der var fuldt ud optjent pr. 1. januar 2005. Sammenligningstal for 2004 og tidligere år er alene tilpasset for de 
ordninger, der er omfattet af IFRS 2 fra 1. januar 2005. Det vil sige egenkapitalafregnede aktieoptioner tildelt efter den 7. november 2002, 
som er fuldt optjent pr. 1. januar 2005 samt kontantafregnede aktieoptioner i kraft pr. 1. januar 2005.  
 
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 
Ved omregning af selvstændige udenlandske enheder skal valutakursreguleringer i henhold til IAS 21, Valutaomregning, indregnes som 
en særskilt post direkte på egenkapitalen. Ved en efterfølgende afhændelse af enheden skal de akkumulerede omregningsdifferencer 
indregnes i resultatopgørelsen. I overensstemmelse med overgangsbestemmelsen i IFRS 1 er valutakursreguleringerne nulstillet pr. 1. 
januar 2004. Fremtidige omregningsdifferencer vil blive ført på egenkapitalen i overensstemmelse med IAS 21. Ved en eventuel senere 
afhændelse af den pågældende udenlandske enhed vil alene de kursreguleringer, der er ført på egenkapitalen efter 1. januar 2004 blive 
indregnet i resultatopgørelsen.  
 
Hoved- og nøgletalsoversigt 
Sammenligningstal i hoved- og nøgletalsoversigten for årene 2001-2003 er ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis. De korrektioner, 
der vil være nødvendige, såfremt sammenligningstal i hoved- og nøgletalsoversigten for årene 2001 – 2003 skulle omarbejdes til IFRS, 
svarer til de korrektioner, der er foretaget i åbningsbalancen pr. 1. januar 2004, jf. omtalen nedenfor.  
 
Reklassifikationer 
Udover ændring i anvendt regnskabspraksis vedrørende indregning og måling er der gennemført følgende væsentlige reklassifikationer i 
forbindelse med overgang til regnskabsaflæggelse efter IFRS: 
 

• Overskudsdeling præsenteres ikke længere som en særskilt post, men er fordelt på omkostningsgrupperne produktion, salg og 
distribution, administration samt forskning og udvikling. 

• Køb af produktrettigheder er i visse tilfælde indregnet som goodwill, hvilket henset til definitionen af goodwill i IFRS 3 ikke er en 
korrekt klassifikation. Ved køb af 3 produktrettigheder er den indregnede goodwill omklassificeret til salgsrettigheder og know-
how. 

• Ydede kontantrabatter er tidligere indregnet under finansielle poster. I henhold til reglerne i IAS 18, skal kontantrabatter 
fradrages i omsætningen.  

• Resultat af valutaarbitrage er tidligere indregnet under andre driftsindtægter. I henhold til reglerne i IAS 32 skal indregning af 
resultat fra valutaarbitrage indregnes som finansielle poster. 

• Earn-out forpligtelse vedr. køb af datterselskaber er tidligere indregnet som anden langfristet gæld. I forbindelse med overgang 
til IFRS reklassificeres forpligtelsen til andre hensatte forpligtelser. 

• Pensionsforpligtelser vedr. udenlandske datterselskaber er omklassificeret fra anden gæld til pensionforpligtelser. 
• Betaling af overskudsdeling er tidligere indregnet som en del af finansieringsaktivitet. Posten er reklassificeret til anden gæld. 

 
 
Afstemning af resultatopgørelse for 2004  

Resultatopgørelse for 2004
Note

Hidtidig 
regnskabs-
praksis (ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Hidtidig 
regnskabs-
praksis 
(ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Nettoomsætning 1 5.309.604 5.303.673 (5.931)   -    -    -  
Produktionsomkostninger 2 3.375.531 3.387.050 11.519   -    -    -  
Bruttoresultat 1.934.073 1.916.623 (17.450)   -    -    -  
Andre driftsindtægter 3 21.830 16.135 (5.695) 1.581 1.581   -  
Salgs- og distributionsomkostninger 2 691.757 696.812 5.055   -    -    -  
Administrationsomkostninger 2+4+5 379.889 382.186 2.297 18.953 18.953   -  
Forsknings- og udviklingsomkostninger 2 162.038 164.762 2.724   -    -    -  
Af- og nedskrivninger på koncerngoodwill 5 30.020   -  (30.020) 18.497   -  (18.497)
Resultat af primær drift 692.199 688.998 (3.201) (35.869) (17.372) 18.497
Resultat af kapitalandele i datterselskaber 6   -    -    -  626.256 78.900 (547.356)
Andel af resultat i associerede selskaber 6 11.107 7.800 (3.307)   -    -    -  
Finansielle indtægter 3+7 125.208 130.557 5.349 5.329 5.329   -  
Finansielle omkostninger 7 203.560 197.663 (5.897) 3.461 3.461   -  
Overskudsdeling 2 23.876   -  (23.876)   -    -    -  
Resultat før skat 601.078 629.692 28.614 592.255 63.396 (528.859)
Skat af årets resultat 6 199.652 196.345 (3.307) 199.652 (5.286) (204.938)
Koncernresultat 8 401.426 433.347 31.921 392.603 68.682 (323.921)

Årets resultat fordeles således
Auriga Industries A/S 392.603 424.524 31.921
Minoritetsinteressers andel 8.823 8.823   -  
Årets resultat, Auriga Industries andel 401.426 433.347 31.921

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte 102.000 102.000   -  
Overført overskud 290.603 322.524 31.921
I alt 392.603 424.524 31.921

Koncern Moderselskab
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1 – Nettoomsætning 
Ydede kontantrabatter i forbindelse med salg er tidligere indregnet under finansielle poster. I henhold til reglerne i IAS 18, skal 
kontantrabatter fradrages i omsætningen. Ændringen har en negativ effekt på koncernens omsætning på tkr. 5.931. 
 
 
2 – Fordeling af overskudsdeling 
Overskudsdeling præsenteres ikke længere som en særskilt post, men er fordelt på omkostningsgrupperne produktion, salg og 
distribution, administration samt forskning og udvikling. Overskudsdeling tkr. 23.876 er fordelt således: 
 
 
Produktionsomkostninger  11.519 
Salgs- og distributionsomkostninger  5.055 
Administrationsomkostninger  4.578 
Forsknings- og udviklingsomkostninger  2.724 
Overskudsdeling i alt  23.876 
 
3 – Andre driftsindtægter 
Den væsentligste ændring i andre driftsindtægter kan henføres til, at resultat af valutaarbitrage i henhold til IFRS skal indregnes under 
finansielle poster. Effekten ved overgang til IFRS kan for andre driftsindtægter specificeres således: 
 
Valutaarbitrage   (5.313) 
Diverse reguleringer  (382) 
Ændring i andre driftsindtægter i alt  (5.695) 
 
4 – Administrationsomkostninger 
Der er foretaget følgende reguleringer til administrationsomkostninger: 
 
Overskudsdeling jf. ovenstående punkt 2  4.578 
Nedskrivning af goodwill  1.799 
Tilbageførsel af afskrivning på goodwill  (3.859) 
Aktiebaseret vederlæggelse  212 
Diverse reguleringer  (433) 
Ændring i administrationsomkostninger  2.297 
 
5 – Af- og nedskrivninger af goodwill 
Resultatet er positivt påvirket af tilbageførsel af afskrivninger på goodwill med følgende beløb: 
 
Af- og nedskrivninger koncerngoodwill  30.020 
- heraf nedskrivning af koncerngoodwill  (1.799) 
Afskrivninger goodwill  3.859 
Ændring i af- og nedskrivninger af goodwill  32.080 
 
6 – Resultat af kapitalandele i datterselskaber og associerede selskaber 
I henhold til reglerne i IAS 27 må kun betalt udbytte og eventuelle nedskrivninger indregnes som resultat af kapitalandele i 
datterselskaber, hvor den danske årsregnskabslov foreskrev indregning af datterselskabernes resultat før skat. Ændringen påvirker 
moderselskabets resultat negativt med 547.356 tkr. Koncernens resultat påvirkes ikke af ændringen. 
 
Andel af resultat i associerede selskaber skal efter reglerne i IAS 28 indregnes efter skat, hvor koncernens hidtidige praksis var indregning 
af resultat før skat. Ændringen har en negativ effekt på koncernens resultat før skat på tkr. 3.307. Koncernens resultat efter skat påvirkes 
ikke af ændringen, da årets skat tilsvarende reduceres med tkr. 3.307.  
 
7 – Finansielle poster 
Finansielle indtægter er positivt påvirket af omklassifikation af resultat fra valutaarbitrage med tkr. 5.313 samt diverse øvrige mindre 
reguleringer på tkr. 36, i alt tkr. 5.349. 
 
Finansielle omkostninger er positivt påvirket med tkr. 5.931 vedrørende omklassifikation af ydede kontantrabatter samt negativt påvirket af 
diverse mindre reguleringer på tkr. 34. Den samlede effekt på finansielle omkostninger udgør tkr. 5.897. 
 
8 – Årets resultat 
Overgang til regnskabsaflæggelse efter IFRS har for 2004 total set en positiv påvirkning af årets resultat med tkr. 31.921. 
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Afstemning af egenkapital pr. 1. januar 2004 (åbningsbalance) og pr. 31. december 2004 
 

Balance Hidtidig 
regnskabs-
praksis (ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Hidtidig 
regnskabs-
praksis 
(ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Aktiver  
Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver 1
Goodwill 376.145 344.559 (31.586) 341.258 346.100 4.842
Salgs- og registreringsrettigheder m.v. 94.756 96.280 1.524 81.628 82.983 1.355
Know-how 161.108 191.170 30.062 141.448 167.363 25.915
Immaterielle aktiver i alt 632.009 632.009   -  564.334 596.446 32.112

Materielle aktiver
Grunde og bygninger 476.633 476.633   -  458.825 458.825   -  
Tekniske anlæg og maskiner 576.945 576.945   -  499.755 499.755   -  
Driftsmateriel og inventar 50.690 50.690   -  48.803 48.803   -  
Anlæg under etablering 43.396 43.396   -  27.322 27.322   -  
Materielle aktiver i alt 1.147.664 1.147.664   -  1.034.705 1.034.705   -  

Finansielle aktiver
Kapitalandele i associerede selskaber 33.190 33.190   -  39.038 39.038   -  
Andre finansielle aktiver 994 994   -  6.001 6.001   -  
Udskudt skatteaktiv 2 67.387 68.197 810 119.340 121.303 1.963
Finansielle aktiver i alt 101.571 102.381 810 164.379 166.342 1.963

Langfristede aktiver i alt 1.881.244 1.882.054 810 1.763.418 1.797.493 34.075

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger 1.205.266 1.205.266   -  1.383.216 1.383.216   -  

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 1.133.163 1.133.163   -  1.391.451 1.391.451   -  
Tilgodehavende selskabsskat 3.950 3.950   -  2.856 2.856   -  
Andre tilgodehavender 402.939 402.939   -  232.007 232.007   -  
Tilgodehavender i alt 1.540.052 1.540.052   -  1.626.314 1.626.314   -  

Værdipapirer 9.393 9.393   -  7.937 7.937   -  

Likvide beholdninger 261.291 261.291   -  543.025 543.025   -  

Kortfristede aktiver i alt 3.016.002 3.016.002   -  3.560.492 3.560.492   -  

Aktiver i alt 4.897.246 4.898.056 810 5.323.910 5.357.985 34.075

Koncern
1. januar 2004 31. december 2004

 
 
1 – Immaterielle aktiver 
Køb af produktrettigheder er i visse tilfælde indregnet som goodwill, hvilket henset til definitionen af goodwill i IFRS 3 ikke er en korrekt 
klassifikation. Ved køb af 3 produktrettigheder er den indregnede goodwill pr. 1. januar 2004 omklassificeret til salgsrettigheder og know-
how med følgende beløb 
 
  Primo 2004 Ultimo 2004 
Goodwill  (31.586) (27.270) 
Salgs- og registreringsrettigheder  1.524 1.355 
Know-how  30.062 25.915 
Samlet effekt på immaterielle aktiver  0 0 
 
I 2004 er de foretagne afskrivninger på goodwill i henhold til reglerne i IAS 36 tilbageført og i stedet er foretaget impairmenttest af 
goodwill. De foretagne test pr. 31. december 2004 resulterede i en samlet nedskrivning på tkr. 1.799. Pr. 31. december 2004 kan goodwill 
afstemmes således: 
 
Goodwill pr. 1. december 2004 efter IFRS  344.559 
Nedskrivning af goodwill  (1.799) 
Tilgang goodwill  3.289 
Kursreguleringer  51 
Goodwill pr. 31. december 2004 efter IFRS  346.100 
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2 – Ændring i udskudt skatteaktiv 
Overgang til IFRS har medført følgende ændringer i udskudt skatteaktiv: 
 
  Primo 2004 Ultimo 2004 
Regulering vedrørende hensættelse til personaleydelser, 
herunder jubilæumsgratialer m.m. 

  
810 

 
810 

 
Reguleringer vedr. udenlandske datterselskaber i 2004 

  
- 

 
1.153 

Ændring i udskudt skatteaktiv  810 1.963 
 

Balance Hidtidig 
regnskabs-
praksis (ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Hidtidig 
regnskabs-
praksis 
(ÅRL)

Regnskabs-
praksis efter 
IFRS

Effekt af 
overgang til 
IFRS

Passiver

Egenkapital 3
Aktiekapital 255.000 255.000   -  255.000 255.000   -  
Overført overskud 1.932.223 1.821.512 (110.711) 2.078.127 1.999.337 (78.790)
Akkumuleret kursregulering (92.695)   -  92.695 (111.317) (18.622) 92.695
Foreslået udbytte for regnskabsåret 61.200 61.200   -  102.000 102.000   -  
Aurigas andel af egenkapitalen 2.155.728 2.137.712 (18.016) 2.323.810 2.337.715 13.905

Minoritetsinteresser 29.487 29.487   -  32.487 32.487   -  
Egenkapital i alt 2.185.215 2.167.199 (18.016) 2.356.297 2.370.202 13.905

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 158.947 158.947   -  132.982 132.982   -  
Medarbejderobligationer 17.690 17.690   -  15.743 15.743   -  
Leasingforpligtelser 5.666 5.666   -  4.473 4.473   -  
Kreditinstitutter 4 700.475 686.584 (13.891) 770.027 756.136 (13.891)
Udskudt skat 5 159.180 151.308 (7.872) 86.940 80.222 (6.718)
Pensionsforpligtelser 6 7.214 11.605 4.391 9.287 11.593 2.306
Andre hensatte forpligtelser 7 14.008 54.785 40.777 17.577 60.265 42.688
Langfristede forpligtelser i alt 1.063.180 1.086.585 23.405 1.037.029 1.061.414 24.385

Kortfristede forpligtelser
Langfristet gæld med forfald under 1 år 262.024 262.024   -  112.572 112.572   -  
Kreditinstitutter 569.434 569.434   -  672.386 672.386   -  
Leverandører af varer og tjenesteydelser 438.765 438.765   -  605.165 605.165   -  
Gæld til associerede selskaber 132 132   -  49 49   -  
Skyldig selskabsskat 18.399 18.399   -  101.750 101.750   -  
Anden gæld 8 349.715 345.136 (4.579) 413.810 409.595 (4.215)
Overskudsdeling for regnskabsåret 10.382 10.382   -  24.852 24.852   -  

Kortfristede forpligtelser i alt 1.648.851 1.644.272 (4.579) 1.930.584 1.926.369 (4.215)

Forpligtelser i alt 2.712.031 2.730.857 18.826 2.967.613 2.987.783 20.170

Passiver i alt 4.897.246 4.898.056 810 5.323.910 5.357.985 34.075

1. januar 2004 31. december 2004
Koncern

 
 
3 – Egenkapital 
Overført overskud er som følge af ændring i anvendt regnskabspraksis reguleret for følgende forhold: 
 
  Primo 2004 Ultimo 2004 
Nulstilling af akkumulerede kursreguleringer  (92.695) (110.711) 
Hensættelse til ikke endelig optjente feriefridage og 
jubilæumsgratiale, reetableringsforpligtelser m.v. 

  
(19.358) 

 
- 

Aktiebaseret vederlæggelse  212 - 
Indregning af skat i datterselskaber som følge af overgang til 
IFRS  

  
1.130 

 
- 

Ændring i årets resultat  - 31.921 
Ændring i overført overskud   (110.711) (78.790) 
 
Ændring i overført resultat tkr. 31.921 pr. 31. december 2004 kan henføres til ændring i årets resultat ved overgang til IFRS.  
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4 – Kreditinstitutter 
Earn-out forpligtelse tkr. 13.891 i forbindelse med køb af datterselskaber er tidligere indregnet under gæld til kreditinstitutter. Ved 
overgang til IFRS er forpligtelsen reklassificeret til andre hensatte forpligtelser.  
 
5 – Udskudt skat 
Som følge af hensættelser samt indregning af skat i datterselskaber indregnet på egenkapitalen er udskudt skat forpligtelsen formindsket 
med tkr. 7.872. 
 
6 – Pensionsforpligtelse 
Overgang til IFRS har medført følgende ændring i koncernens pensionsforpligtelser: 
 
  Primo 2004 Ultimo 2004 
 
Omklassifikation fra anden gæld til pensionsforpligtelse 

  
4.391 

 
4.391 

Omklassifikation af hensættelse foretaget i 2004  - (1.911) 
Ændring i pensionsforpligtelser  4.391 2.480 
 
7 – Andre hensatte forpligtelser 
Der er foretaget følgende reguleringer til andre hensatte forpligtelser: 
 
  Primo 2004 Ultimo 2004 
Hensættelse til ikke endelig optjente feriefridage og 
jubilæumsgratiale, reetableringsforpligtelser m.v. 

  
26.886 

 
26.886 

Earn-out ved tilkøb af datterselskaber   13.891 13.891 
Omklassifikation fra pensionforpligtelser  - 1.911 
Ændring i andre hensatte forpligtelser   40.777 42.688 
 
8 – Anden gæld 
Anden gæld er primo 2004 påvirket af omklassifikation til pensionsforpligtelser med tkr. 4.391. Herudover er der i løbet 2004 fortaget 
diverse mindre reguleringer af anden gæld med tkr. 188.  
 
Pengestrømsopgørelse 
Implementering af IFRS har ikke haft effekt på pengestrømsopgørelsen for koncernen.  
 
Afstemning af egenkapital pr. 1. januar 2004 (åbningsbalance) og pr. 31. december 2004 (moderselskabet) 
I moderselskabet er eneste ændring ved overgang til IFRS, at kapitalandele i datterselskaber i henhold til IAS 27 skal indregnes til 
kostpris mod equity-metoden, som den danske årsregnskabslov kræver. Ændringen medfører, at moderselskabets kapitalandele i 
datterselskaber og egenkapital primo 2004 reduceres med tkr. 868.510. Ultimo 2004 reduceres de to poster med tkr. 1.021.928. 
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