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Fondsbgrsmeddelelse nr. 19/2005

8. november 2005

Delarsrapport for Auriga Industries A/S
for perioden 1. januar 2005 til 30. september 2005

Deldrsrapporten er aflagt efter IFRS.
Tal i parentes er 2004-tal tilrettet IFRS.

Trods vanskelige markedsforhold opnaede Auriga i 3. kvartal en omsaetning og
et driftsresultat svarende til forventningerne. Der forventes et godt 4. kvartal og
for hele 2005 fortsat en omsaetning pa ca. 5,2 mia. kr. og et resultat for skat pa
ca. 375 mio. kr.

e Omsatningen i 1.-3. kvartal 2005 blev pa 3.960 mio. kr. (4.104 mio. kr.) og drifts-
resultatet 382 mio. kr. (579 mio. kr.).

¢ Den lavere afregningskurs for USD i 1.-3. kvartal 2005 i forhold til 2004 beted et fald
i driftsresultatet pa ca. 170 mio. kr.

e | de farste tre kvartaler af 2005 blev der opnaet en EBITDA-margin pa 14% (19%) og
en EBIT-margin pa 10% (14%).

¢ De finansielle poster udgjorde -88 mio. kr. (-57 mio. kr.) i 1.-3. kvartal 2005.
Stigningen skyldes isaer lavere renteindtaegter fra debitorer i Brasilien.

e De farste tre kvartaler af 2005 har vaeret praeget af vanskelige markedsforhold og af
ugunstige klimatiske forhold i en raekke lande.

e Salget af Cheminovas nye produkter samt salget af Hardis nye trailer-sprgjte er
forlgbet tilfredsstillende.

Forventninger til 2005

Saesonen pa den sydlige halvkugle er startet sent, men er nu kommet godt i gang og
forlgber tilfredsstillende. Det forventes, at denne tendens vil fortsaette i den resterende
del af 2005.

For hele 2005 forventer Auriga fortsat en omsaetning pa ca. 5,2 mia. kr. og et resultat
far skat pa ca. 375 mio. kr. Forventningerne for 2005 er uandrede i forhold til forvent-
ningerne ved halvaret.
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AURIGA-KONCERNENS HOVEDTAL

A 3. kvartal | 3. kvartal | 1.-3.kvt. | 1.-3. kvt.
Resultatopgerelse (i mio. DKK) 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomseetning 1.324 1.384 3.960 4.104 5.310
Produktionsomkostninger 972 936 2.783 2.700 3.387
@vrige omkostninger 264 265 806 833 1.243
Andre driftsindtaegter 3 3 11 8 22
Nedskrivning af koncerngoodwill - - - - 2
Resultat af primeer drift (EBIT) 91 186 382 579 700
Indteegter af kapitalandel i associerede selskaber 1 2 2 5 7
Finansielle poster m.m. (42) (30) (88) (57) (78)
Resultat for skat 50 158 296 527 629
Skat 16 49 96 169 195
Minoritetsinteressers andel 1 1 8 12 9
Resultat 33 108 192 346 425
Balance (i mio. DKK) 30.09.2005 | 30.09.2004 | 31.12.2004
Aktiver
Anlaegsaktiver 1.586 1.695 1.676
Varelager 1.480 1.258 1.383
Tilgodehavender 1.949 1.824 1.746
Likvide beholdninger 548 397 551
Aktiver | alt 5.563 5174 5.356
Passiver
Egenkapital 2.550 2.295 2.383
Hensaettelser 143 195 119
Rentebzerende geeld 1.674 1.650 1.708
@vrig geeld (ikke rentebaerende) 1.196 1.034 1.146
Passiver i alt 5.563 5.174 5.356
Pengestromsopggrelse (i mio. DKK) 30.09.2005 | 30.09.2004 | 31.12.2004
Pengestramme fra ordineer drift 528 433 641
Pengestramme fra driftsaktiviteter 331 320 462
Pengestramme fra investeringsaktiviteter (76) (66) (110)
Fri pengestrom 255 254 352
Nogletal 30.09.2005 | 30.09.2004 | 31.12.2004
Resultat af primeer drift for af- og nedskrivninger (EBITDA) 554 778 954
Overskudsgrad (EBITDA) 14% 19% 18%
Overskudsgrad (EBIT) 10% 14% 13%
Geeldsprocent 29% 34% 32%
Resultat i kroner pr. 10 DKK aktie (EPS) 7,8 14,1 17,3
Barskurs/indre veerdi 1,68 0,89 1,19

| regnskabet er afsat skannet skat pa 32,5%. Regnskabspraksis er i overensstemmelse
med IFRS og de regnskabsbestemmelser, der er gaeldende for selskaber noteret pa
Kagbenhavns Fondsbgrs. Deldrsrapporten er ikke revideret.
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Egenkapitalbevaegelser (i mio.DKK) 30.09.2005( 30.09.2004| 31.12.2004
Egenkapital 1. januar 2.383 2.156 2.156
/Endring i anvendt regnskabspraksis 27 52 59
Betalt udbytte for sidste regnskabsar (99) (61) (61)
Salg egne aktier 9 2 2
Periodens resultat efter skat * 192 316 393
Kursreguleringer datterselskaber 100 2 (12)
FAEndring i dagsveerdi af finansielle instrumenter efter skat (62) (172) (154)
Egenkapital ultimo perioden 2.550 2.295 2.383

* Periodens resultat efter skat i 2004 er efter drsregnskabsloven. Effekten af overgang til IFRS pa resultat
efter skat er indeholdt i @&ndring i anvendt regnskabspraksis.

Kommentarer til delarsrapporten

AURIGA INDUSTRIES A/S

Delarsrapporten er udarbejdet med anvendelse af IFRS’s bestemmelser om maling og
indregning. Effekten af den andrede regnskabspraksis fremgar af bilag 1. Hoved- og
nagletal for 2004 er tilpasset den aendrede regnskabspraksis.

Auriga opndede i 1.-3. kvartal 2005 en omsaetning pa 3.960 mio. kr. eller 3% lavere end
i tilsvarende periode i 2004.

EBITDA blev pa 554 mio. kr. (778 mio. kr.) og EBIT pa 382 mio. kr. (579 mio. kr.).

Kursen pa USD er i arets farste tre kvartaler afregnet til 6,02. Med samme afregningskurs
som i tilsvarende periode af 2004 ville resultatet have vaeret ca. 170 mio. kr. hgjere.

Pa baggrund heraf og pa baggrund af, at 2004 var et rekordar med usaedvanligt gode
omverdensbetingelser, er resultatet tilfredsstillende og udtryk for en god underliggende
vaekst.

De finansielle poster udgjorde -88 mio. kr. (-57 mio. kr.) i 1.-3. kvartal 2005. Stigningen
skyldes isaer lavere renteindtaegter fra debitorer i Brasilien.

Resultat far skat blev for 1.-3. kvartal 296 mio. kr. (527 mio. kr.). For hele 2005 forventes
en skattesats pa 32,5% mod 31,0% i 2004.

Pengestrgm fra ordinaer drift, dvs. fer betalt skat, blev pa 528 mio. kr. (433 mio. kr.).
Betalt skat udgjorde 197 mio. kr. og investeringerne 76 mio. kr. Den fri pengestrgm blev
herefter 255 mio. kr., ueendret i forhold til 2004.

Opgijort efter de nye IFRS-regler fastholder Auriga forventningerne til hele 2005 om en
omsaetning pa ca. 5,2 mia. kr. og et resultat fgr skat pa ca. 375 mio. kr.

Pengestrgm fra ordinzer drift forventes for hele 2005 at blive ca. 400 mio. kr., hvilket er
noget bedre end forventet ved halvaret.
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CHEMINOVA A/S

Cheminovas omsaetning i 3. kvartal 2005 blev pa 1.078 mio. kr. (1.148 mio. kr.) eller
stort set som forventet.

Salget af malathion til det amerikanske program til udryddelse af snudebiller i bomuld
startede i ar allerede i juni. Leverancerne til programmet bliver igen i ar starre end for-
ventet, omend mindre end sidste ar.

| Sydamerika og Indien startede saesonen noget senere end i 2004, men har isaer i Bra-
silien udviklet sig tilfredsstillende siden slutningen af september. Der forventes saledes
igen i ar et stort behov for svampemidler til bekaempelse af rust i soja i Brasilien.

De brasilianske landmaend er ramt af faldende priser pa vigtige afgrader og af stigningen
i den brasilianske valuta over for USD. Nedgangen i den brasilianske landmands indtaeg-

ter har medfart, at Cheminova i en raekke tilfaelde har vaeret nadt til at forleenge kredit-

perioden til foraret 2006.

Pa den nordlige halvkugle sluttede sprajtesaesonen de fleste steder i begyndelsen af
3. kvartal. Cheminova Mexico har dog i 3. kvartal fortsat den tilfredsstillende fremgang,
som ogsa kendetegnede udviklingen i 1. halvar 2005.

Salget af Cheminovas nye produkter har i den forlgbne del af 2005 udviklet sig tilfreds-
stillende. De nye produkter udger fortsat en mindre del af Cheminovas samlede omsaet-
ning, men vil stige vaesentligt i de kommende a&r. Cheminovas portefalje af egne produk-
ter bestdr i ar af godt 30 produkter, dobbelt sa mange som for fem ar siden.

Cheminovas antal af salgsselskaber udvides fortsat. Efter etableringen i Polen og Bulga-
rien er Cheminova nu repraesenteret med salgsdatterselskaber i 14 lande, og yderligere
udvidelse af distributionsnettet forventes i den kommende tid.

Cheminovas engelske datterselskab, Headland, har i oktober erhvervet selskabet Verdi-
Crop Ltd. Verdi-Crop er en mindre distributgr af mikronaeringsstoffer. Med kabet er der
skabt mulighed for en udvidelse af Headlands produktion og salg af mikronaerings-
stoffer.

Cheminova forventer ligesom ved halvaret en omsaetning for hele 2005 pa ca. 4.000
mio. kr.

HARDI INTERNATIONAL A/S

Hardis omsatning i 3. kvartal, som normalt er det svageste kvartal, blev pa 198 mio. kr.
(183 mio. kr.). Stigningen svarer til forventningerne.

Markedstendenserne fra 1. halvar 2005 fortsatte i 3. kvartal. Landbruget i de nye EU-
lande er praeget af optimisme og investeringslyst. Modsat har landmaendene i de gamle
EU-lande veeret tilbageholdende med investeringerne, dels pa grund af ugunstige klima-
tiske forhold i Sydeuropa, dels pa grund af usikkerhed om og forsinkelse af udbetalingen
af landbrugsstatten efter de nye EU-regler. Pa trods heraf har omsatningen i Frankrig og
Danmark vist en tilfredsstillende udvikling.
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Australien er fortsat praeget af et meget lavt investeringsniveau pa baggrund af den
katastrofale hgst i 2004/05. | forhold til 2004 er Hardis omsaetning i Australien i de fgrste
tre kvartaler faldet med ca. 50 mio. kr. Modsat er Hardis omsaetning i Nordamerika
steget med ca. 40 mio. kr.

Den svage USD og hard konkurrence fra lokale producenter medferer, at prisniveauet i
Nordamerika er vaesentligt lavere end i Australien. Dette forhold har en negativ indvirk-
ning pa Hardis resultat for 2005.

For hele 2005 forventer Hardi fortsat en omsaetning pa ca. 1.000 mio. kr.

SKAMOL A/S
Skamols omsaetning i 3. kvartal 2005 blev pa 48 mio. kr. (53 mio. kr.).

Omsatningen i 2005 er praeget af, at en raekke nye aluminiumprojekter farst vil blive
effektueret fra 2006. Salget af kalciumsilikat til den gvrige hgjtemperaturindustri og til
andre anvendelser sdsom branddgre er derimod @get, selvom vaeksten inden for salget af
branddgre ikke har levet op til forventningerne. Salget af vermikulitindsatse til pejse- og
braendeovne har udviklet sig bedre end forventet.

Den lavere afregningskurs for USD, de hgje energipriser samt det manglende salg til alu-
miniumindustrien pavirker Skamols indtjening negativt i 2005 i forhold til 2004.

Skamol forventer for hele 2005 en omsaetning pa ca. 200 mio. kr., lidt lavere end for-
ventet ved halvaret.

Finanskalender 2006

21.03.2006: Arsregnskabsmeddelelse for 2005.

25.04.2006: Deldrsrapport for ferste kvartal 2006 og ordinzer generalforsamling.
16.08.2006: Deldrsrapport for farste halvar 2006.

08.11.2006: Deldrsrapport for tredie kvartal 2006.

Auriga Industries A/S — 08.11.2005 — Delarsrapport for 3. kvartal 2005 Side 5 af 8



)Y

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for
3. kvartal 2005 for Auriga Industries A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IFRS og gvrige krav til regnskabs-
aflaeggelse for selskaber noteret pa Kabenhavns Fondsbars. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at delarsrapporten giver et retvisende billede af

koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat samt koncernens penge-
stramme.

Harbogre, den 8. november 2005

Direktion:

Mogens Nehen-Hansen  Bjgrn Albinus  Niels-Jgrn Rahbek  Kurt Pedersen Kaalund

Bestyrelse:

Povl U. Skifter ~ Ole Steen Andersen  Johannes Jacobsen  Povl Krogsgaard-Larsen
Formand Naestformand

Ernst Lunding  Jan Stranges  Helle Krgll ~ Bjarne Damgaard  Jgrn Sand Madsen
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Bilag 1

Generelle bemaerkninger
Deldrsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i IFRS.

Anvendt regnskabspraksis efter IFRS vil blive udferligt beskrevet i rsrapporten for 2005.

Andring af anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er i delarsrapporten som konsekvens af overgang til IFRS
a&ndret pa folgende omrader (tallene i parentes er sammenligningstal for 1.- 3. kvartal
2004):

1. Goodwill amortiseres ikke i resultatopgarelsen. | stedet foretages nedskrivnings-
test i henhold til reglerne i IAS 36. Hidtil er goodwill afskrevet linezert over den
forventede gkonomiske brugstid, dog maksimalt 20 ar. £ndringen medfarer en
positiv pavirkning af resultat far skat pa 24,4 mio. kr. (23,2 mio. kr.). Egenkapi-
talen pr. 30.09.2005 forages med 24,4 mio. kr. (23,2 mio. kr.).

2. Aktiebaseret aflonning etableret efter 07.11.2002 med retserhvervelsestids-
punkt efter 01.01.2005 skal i henhold til IFRS 2 indregnes i resultatopggarelsen.
Indtil 2005 er aktiebaseret vederlaeggelse ikke indregnet i resultatopgerelsen.
Zndringen medfarer en pavirkning af resultat fgr skat pa -0,1 mio. kr. (-0,2 mio.
kr.). Da den aktiebaserede aflgnning er en egenkapitalordning, pavirkes netto-
egenkapitalen ikke af indregning i resultatopgarelsen.

3. Indtaegter af kapitalandele i associerede selskaber skal efter IFRS indregnes
efter skat. Z£ndringen medfarer en pavirkning af resultat far skat pa -0,8 mio. kr.
(-2,4 mio. kr.). Resultat efter skat pavirkes ikke af andringen.

4. Personaleydelser: Feriefridage, der endnu ikke er endelig optjent, skal i henhold
til IAS 19 indregnes forholdsmaessigt over optjeningsperioden. Hidtil er kun ind-
regnet optjente feriefridage, der pa balancetidspunktet ikke er afholdt. | henhold
til reglerne i IAS 19 er endvidere hensat til andre langfristede personaleydelser
(jubileeumsgratialer). Egenkapitalen pr. 01.01.2004 reduceres som fglge af disse
a@ndringer med netto 5,3 mio. kr. efter skat. Effekten pa 1. - 3. kvartal i 2004 og
2005 er uvaesentlig.

5. Vaesentlige omgrupperinger: Minoritetsinteresser skal som faglge af IAS 1
indga som en del af egenkapitalen. Efter arsregnskabsloven er minoritets-
interesser ikke en del af egenkapitalen. Z£ndringen medfarer en foragelse af
egenkapitalen pr. 31.12.2004 med 32,5 mio. kr. Effekten pa egenkapitalen i
2005 er 2,3 mio. kr. (3,2 mio. kr.).

| resultatopggrelsen for 2004 er overskudsdelingen pa 23,9 mio. kr. angivet som
en saerskilt post. | henhold til reglerne i IFRS skal overskudsdeling funktionsop-
deles. Z£ndringen medfgrer en stigning i omkostningsgrupperne: produktions-
omkostninger pa 11,5 mio. kr., salgs- og distributionsomkostninger pa 1,1 mio.
kr., administrationsomkostninger pa 9,6 mio. kr. og forsknings- og udviklingsom-
kostninger pa 1,7 mio. kr. Arets resultat pavirkes ikke af andringen.
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Resultatopgerelse for 2004 efter IFRS

Resultatopgorelse for 2004

Effekt ved

overgang til
(I mio. DKK) 2004 ARL | 2004 IFRS IFRS
Nettoomseetning 5.310 5.310 -
Produktionsomkostninger 3.376 3.387 11
Bruttoresultat 1.934 1.923 (11)
Andre driftsindtaegter 22 22 -
Salgs- og distributionsomkostninger 692 693 1
Administrationsomkostninger 380 386 6
Forsknings- og udviklingsomkostninger 162 164 2
Af- og nedskrivninger koncerngoodwill 30 2 (28)
Resultat af primaer drift 692 700 8
Andel af resultat efter skat i associerede selskaber 11 7 (4)
Finansielle indtaegter 63 63 -
Finansielle udgifter (141) (141) -
Overskudsdeling (24) - 24
Resultat for skat 601 629 28
Skat af arets resultat 200 195 (4)
Arets resultat 401 434 32
Arets resultat fordeles saledes
Auriga Industries A/S 392 425 32
Minoritetsinteresser 9 9 -
| alt 401 434 32
Afstemning af egenkapital pr. 30/9-2005

Afstemning af egenkapital
Effekt ved

overgang til
(I mio. DKK) ARL IFRS IFRS
Egenkapital pr. 01.01.2004 2.156 2.156 -
/Endring i egenkapital i 2004 168 168 -
AEndring i anvendt regnskabspraksis
Minoritetsinteresser - 32 32
Amortisering af goodwill - 32 32
Personaleydelser - (5) (5)
Egenkapital pr. 31.12-2004 2.324 2.383 59
/Endring i egenkapital 2005 140 140 -
AEndring i anvendt regnskabspraksis
Minoritetsinteresser - 3 3
Amortisering af goodwill - 24 24
|[Egenkapital pr. 30.09.2005 2.464 2.550 86
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