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Kvartalsrapport for Auriga Industries A/S
for 1. kvartal 2004

Regnskabsarets forste kvartal er forlgbet tilfredsstillende og noget bedre end forventet.
Resultat for skat blev 126 mio. kr. mod 28 mio. kr. i 1. kvartal 2003. Forventningerne til hele
2004 om et resultat for skat omkring 230 mio. kr. mod 182 mio. kr. i 2003 fastholdes.

e Alle Aurigas tre driftsselskaber fik positive resultater og opnaede i forhold til 2003 fremgang i savel
omsatning som indtjening.

e Omsatningen i 1. kvartal udgjorde 1.270 mio. kr. - en stigning pa 210 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar.

e Resultat af primaer drift blev pa 138 mio. kr. (EBIT-margin 11%) mod 57 mio. kr. (EBIT-margin 5%)
i 1. kvartal 2003.

e En stigende del af koncernens omsaetning sker til lande pa den sydlige halvkugle. Det betyder for
bade Cheminova og Hardi, at omsaetning og indtjening i arets farste kvartal i 2004 vil udgare en
langt starre del af hele drets omsaetning og indtjening end tidligere.

e Det hgje aktivitetsniveau har forgget pengebindingen i arbejdskapital, sdledes at cash flow-
pavirkningen fra driften blev -321 mio. kr. mod -74 mio. kr. i 1. kvartal 2003. For hele 2004
forventes fortsat et positivt cash flow fra driften pa niveau med 2003.
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Auriga-koncernens hovedtal

Resultatopggrelse, mio. kr. 1. kvartal 2004| 1. kvartal 2003 Aret 2003
Nettoomsaetning 1.270 1.060 4.471

Produktionsomkostninger 848 770 3.106
@vrige omkostninger 281 232 1.087
Andre driftsindtaegter 4 5 41

Af- og nedskrivning af koncerngoodwvill 7 6 33

Resultat af primeer drift (EBIT) 138 57 286
Andel af resultat far skat i associerede selskaber 2 1 8
Finansielle poster m.m. 11) (27) (97)
Overskudsdeling (3) (3) (15)
Resultat far skat 126 28 182

Skat 47 12 87
Minoritetsinteressers andel 3 2 6
Resultat 76 14 89
Balance, mio. kr. 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Aktiver

Anlaegsaktiver 1.771 1.823 1.814
Varelager 1.270 1.200 1.205
Tilgodehavender 2.066 1.619 1.607
Likvide beholdinger 157 180 271

Aktiver i alt 5.264 4.822 4.897
Passiver

Egenkapital 2.159 2.174 2.156
Minoritetsinteresser 33 28 29

Hensaettelser 224 174 180
Rentebaerende geeld 1.942 1.739 1.714
@vrig geeld (ikke rentebaerende) 906 707 818
Passiver i alt 5.264 4.822 4.897

Pengestremsopggarelse, mio. kr. 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Pengestramme fra driftsaktiviteter (321) (74) 306
Pengestramme fra investeringsaktiviteter (20) (157) (372)
Fri pengestrgm (341) (231) (66)
Nogletal 31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
Resultat af primeer drift fgr afskrivninger og amortisering

af goodwill (EBITDA) i mio. kr. 208 127 573

Overskudsgrad (EBITDA) 16% 12% 13%
Overskudsgrad (EBIT) 1% 5% 6%
Geeldsprocent 43% 39% 38%
Resultat i kroner pr. 10 DKK aktier (EPS) 3,1 0,6 3,6
Barskurs/indre vaerdi 0,72 0,56 0,70

| kvartalsregnskabet er afsat skannet skat pa 35% reguleret for afskrivning pa koncerngoodwill. Kvartalsregnskabet er

ikke revideret.
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Kommentarer til kvartalsregnskabet

Auriga Industries A/S

Kvartalets omsaetning blev pd 1.270 mio. kr., en stigning pa 20% i forhold til aret far. Medvirkende
hertil har vaeret, at spragjtesaesonen pa den nordlige halvkugle i ar er startet tidligere end i 2003. Hertil
kommer en god afslutning pa vaekstsaesonen i Brasilien og Australien, hvilket har haft en positiv
indflydelse pa henholdsvis Cheminovas og Hardis omsaetning i drets fgrste maneder.

Omsaetningen i Europa og Nordamerika udgar fortsat stgrstedelen af koncernens omsaetning. Trods
en tidlig opstart er det endnu uvist, hvorledes vaekstsaesonen i disse markeder vil forlgbe.

Auriga fastholder derfor forventningerne til hele 2004 om et resultat fgr skat pa ca. 230 mio. kr.,
hvilket er 26% over resultatet i 2003.

Koncernen er meget afhaengig af kursen pa USD. For 2004 er den forventede nettoposition for USD
afdaekket til en kurs, der ligger vaesentligt over dagskursen. For 2005 er knap 2/3 af den forventede
nettoposition for USD sikret mod, at kursen pa USD falder under 6,15 kr. En gennemsnitskurs pa USD
i 2005 pd dette niveau vil dog ikke kunne undga at pdvirke indtjeningen i 2005. Det er vor vurdering i
dag, at indtjeningen i 2005 i givet fald vil blive noget under den forventede indtjening i 2004.

Cheminova A/S

Cheminovas vigtigste produkter opndede i 1. kvartal et godt salg, og isaer har selskabets nyere
produkter vist en tilfredsstillende udvikling. Salget af glyphosat pa det amerikanske marked har udviklet
sig godt, men priserne er fortsat pressede pa grund af hard konkurrence.

De fleste markeder har i drets farste kvartal udviklet sig bedre end forventet, men det er isaer
datterselskaberne i Brasilien, Indien og Spanien, der har bidraget til, at omsaetningen i 1. kvartal blev
en del hgjere end forventet ved darets start.

Opfarelsen af Cheminovas store pyrethroidanlaeg til 230 mio. kr. blev afsluttet i 1. kvartal, og
indkaringen er forlgbet uden problemer.

Ved udgangen af marts opndede Cheminovas og Dow AgroSciences' feelles selskab Pytech den vigtige
registrering i USA af det nye produkt gamma-cyhalothrin. Globalt er der nu opndet registreringer i 13
lande.

Hardi International A/S

Flytningen af Taastrup-fabrikken til Hardis store fabrik pa Falster har medfart en forbedring af
produktionsgkonomien i forhold til de foregdende ar, ligesom leveringsevnen hen over kvartalet er
forbedret.

Hardis omsaetning blev i 1. kvartal lidt hgjere end forventet, og samtidig har ordreindgangen vaeret pa
et tilfredsstillende niveau og hgjere end sidste ar. Det er iseer Hardis tre starste markeder, Frankrig,
Australien og USA, der viser god fremgang, mens Tyskland stadig er preeget af darlige konjunkturer.
Ved indgangen til 2. kvartal har Hardi fortsat en stor ordrebeholdning.
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Skamol A/S
Skamols omsaetning i 1. kvartal blev noget hgjere end forventet. Ordreindgangen i kvartalet
var tilfredsstillende, men er som i 2003 praeget af de darlige konjunkturer i Tyskland.

Produktionsgkonomien pa Skamols fabrikker er forbedret i forhold til 2003, samtidig med at
virkningerne af den organisationstilpasning, der blev foretaget i 2003, nu giver sig udslag i
faldende kapacitetsomkostninger.

Skamols nye forretningsomrade, brandsikring, udvikler sig nogenlunde som planlagt, og
kommercielt salg af branddgre forventes pabegyndt til efteraret.

Egenkapitalbevaegelser, mio. kr. 31.03.2004 31.03.2003 31.12.2003
Egenkapital 1. januar 2.156 2.163 2.163
Betalt udbytte for sidste regnskabsar - - (59)
Periodens resultat efter skat 76 14 89
Kursreguleringer datterselskaber 17 (7) (30)
Zndring i dagsveerdi af finansielle instrumenter efter skat (90) 4 (7)
Egenkapital ultimo perioden 2.159 2.174 2.156

Finanskalender

25.08.2004: Halvarsrapport for farste halvar 2004.
09.11.2004: Kvartalsrapport for tredje kvartal 2004.
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